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Bestyrelse og direktion har dags dato behendlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar — 31,
december 2017 for Sparekassen Djursland.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgarelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmesglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1, januar - 31.
december 2017.

Ledelsesberemningen indeholder efier vores opfatielse en retvisende redegerelse for udviklingen i Sparekassens
aktiviteter og okonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
Sparekassen kan pivirkes af,

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendclse.

- %@/

Vivild, den 22, februar 2018

Niels Ole Birk Nielsen Lene Brejnegaard
ﬁeﬂ..g 1 M—
Palle Knudsen Anker Hi Torben V. Blach

Karen F. Lisvad
medarbejdervalgt

*Medlem med srlige faglige kvalifikationer jfr. revisionsudvalgsbekendtgarelscn.
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Den uafheengige revisors revisionspategning ( .

Til repraesentantskabet i Sparekassen Djursland

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret
Sparekassen Djurslands drsregnskab for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 omfatter resultatopgerelse
og totalindkomstopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

(’regnskabet™).

Grundlag for kenklusion
Vi udforte vores revision i overensstemmelse med interationale standarder om revision (ISA) og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafheengighed
Vi er nathengige af Sparekassen Djursland i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige

etiske forpligtelser i overensstemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedsie overbevisning er der ikke udfort forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg
Vi blev ferste gang valgt som revisor for Sparekassen Djursland den 25. marts 1997 for regnskabséret 1997.

Vi er genvalgt arligt ved repraesentantskabsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pd mere
end 21 ir frem til og med regnskabsaret 2017.

Centrale forhold ved revisionen
Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores

revision af regnskabet for 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som hel-
hed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt konklusion om disse forhold.
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Centralt forhold ved revisionen

et

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold
ved revisionen

Nedskrivninger pé udlin

Udlén maéles til amortiseret kostpris med fra-
drag af nedskrivninger. Nedskrivninger p&
udlin er ledelsens bedste sken over de tab, som
forventes at veere pd udlén pr. balancedagen pé
baggrund af indtrufne begivenheder.

Nedskrivninger af sparekassens udlan foretages
savel individuelt som gruppevist. Der foretages
nedskrivninger, hvis der konstateres objektiv
indikation for verdiforringelse (OIV) ud fra
indtrufne begivenheder, og det har en indvirk-
ning pé storrelsen af de forventede betalinger.
Den gruppevise vurdering foretages ved en
segmenteringsmodel, som er udviklet af bran-
cheforeningen Lokale Pengeinstitutter, og hvor
modelestimaterne er tilpasset kreditrisikoen for
sparekassens egen udlansportefolje.

Nedskrivninger pa udlén er et centralt fokus-
omrade, fordi ledelsen udever vesentlige skon
over, om der skal foretages nedskrivninger pa
udlén og sterrelsen af nedskrivninger pa udlan.

Folgende omrider er centrale ved opgerelsen af
nedskrivninger pa udiin:

*  Sparekassens forretningsgange for at sikre
fuldsteendigheden i registreringen af udlan
med OIV, der indgér i beregningen af ned-
skrivninger.

*  Vazsentlige forudsztninger og sken an-
vendt af ledelsen i nedskrivningsberegnin-
geme, herunder principper for vurdering af
sikkerhedsvaerdier pa bl.a. ejendomme,
som indgar i nedskrivningsberegningerne.

»  Sparckassens opgerelse af gruppevise ned-
skrivninger, herunder ledelsesmassige ju-
steringer som folge af tidsmassige eller
modelmaessige begrensninger.

Der henvises til &rsregnskabets note 2 (afsnit
omkring maling af udldn), note 3 (afsnit om-
kring kreditrisici) note 11 og note 16, hvor for-
hold, der kan pavirke nedskrivninger pd udlan er
beskrevet.

Vi gennemgik og vurderede de af sparekassen
tilrettelagte forretningsgange, herunder kredit-
afdelingens og ledelsens involvering, der er
etableret for at sikre, at udldn med OIV identi-
ficeres rettidigt, og at nedskrivninger beregnes
i overensstemmelse med regnskabsbestemmel-
sermne.

Vi vurderede og testede de af ledelsen anvend-
te principper ved maling af sikkerhedsvaerdier
pa bl.a. ggendomme og de ovrige fremtidige
betalingsstremme, der indgér i nedskrivnings-
beregninger pa udlin med OIV.

Vi foretog test af en stikpreve af udlan med
OIV, hvorpé sparekassen havde opgjort indi-
viduelle nedskrivninger, hvor vi testede og
vurderede nedskrivningsberegningen og an-
vendte data til underliggende dokumentation.

Vi testede en stikprove af udlan, der ikke var
klassificeret som OIV og foretog vores egen
vurdering af, om kreditklassifikationen var
passende.

Stikpreverne var risikobaserede og omfattede
sparekassens sterste udlan, udlan med OIV,
udlédn med svaghedstegn og udldn indenfor
segmenter med foregede risici. Stikproverne
indeholdt herudover tilfeldigt udvalgte udlan.

Vi gennemgik sparekassens opgorelse af grup-
pevise nedskrivninger, herunder ledelsens
tilpasning af modelestimaterne til kreditrisiko-
en for sparekassens egen udlansportefolje. Vi
udfordrede de ledelsesmessige sken ud fra
vores kendskab til portefaljen, branchekend-
skab og de aktuelle konjunkturer.

Sparekassen Djursland
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Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opniet ved revisi-
onen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansie! virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstem-
melse med ISA og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation,
nér sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentli-
ge, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslut-
ninger, som brugeme treffer pi grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gzldende i Dan-
mark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnr revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-

saettelse af intern kontrol.

Opniér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af

sparekassens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pA grundiag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmearksom pé oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sdanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sparekassen ikke lzngere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningeme,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan méde, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den overste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrorende vaf-
haengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tznkes at pévirke vores
vafthzngighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den overste ledelse, fastslér vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisi-
onen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller svrig regulering udelukker, at
forholdet offentliggores, eller i de yderst sjzldne tilfelde, hvor vi fastslér, at forholdet ikke skal kommunikeres
i vores revisionspétegning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje
tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sédan kommunikation.

Heming, den 22. februar 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-1r. 3377 1231

éichael Laursen

Statsautoriseret revisor
mne 26804
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Arets resultat for skat udger 18,7 mio. kr., og m3 betegnes som varende tilfredsstillende set i lyset af det fort-
satte lave renteniveau og dermed historisk lav rentemarginal samt ggede administrationsomkostninger. Fol-
gende hovedoverskrifier beskriver aret 2017, som desuden er péavirket af Sparekassens sammenlagning med
Seby-Skader-Halling Sparekasse ultimo oktober 2017:

Arsrapporten for 2017 i overskrifter

o forretningsomfanget er oget med 11,5 %
» stigning i udlén pa 6,6 %
» stigning i indldn pa 15,5 %
» stigning i eventualforpligtelser (garantier) pa 5,8 %
ogede netto provisionsindtagter med 0,6 mio. kr.
uzndrede omkostninger til personale
god spredning pa udlan og garantier
indskud i puljer oget med 57,2 mio. kr.
opfyldelse af pejlemarker i Tilsynsdiamanten
likviditeten er yderst filfredsstillende
aktuel solvensoverdekning pa 8,5 %-point og 7,3 %-point efter opfyldelse af kapitalbevaringsbuffer
forventning til 2018 om en beskeden organisk vaekst og et resultat pd 15 - 20 mio. kr. for skat.

O 00000 O0C

Hovedaktivitet

Sparekassen er et sterkt lokalforankret pengeinstitut. Hovedaktiviteten er almindelige pengeinstitutforretnin-
ger, hvorved forst3s: modtage indlan, yde 14n og kreditter, handel med verdipapirer og valuta. Desuden radgi-
ver Sparekassen omkring finansiering, investering, pension, bolighandel, forsikring m.v. Hovedparten af kun-
demne i Sparekassen er private kunder og lokale erhvervsdrivende.

Usikkerhed ved indregning og miling

De vasentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til nedskrivning pé udldn, henszttelse til
garantier, veerdiansattelse af domicilejendomme, aktiver i midlertidig besiddelse, immaterielle aktier og til
Sparekassens beholdning af unoterede aktier i sektorejede selskaber.

Ledelsen vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til &rsrapporten. Der henvises til
anvendt regnskabspraksis i note 1 samt til note 2, hvor vesentlige regnskabsmeessige sken og vurderinger i
arsrapporten omtales.

Uszedvanlige forhold
Sammenlzgning med Seby-Skader-Halling Sparekasse

Sparekassen Djursland og Seby-Skader-Halling Sparekasse indledte i sommeren 2017 forhandlinger om sam-
menlegning af de to sparekasser. Sparekassen er yderst tilfreds med, at aftalen om sammenlzgning faldt pa
plads, siledes at sammenlegningsaftalen kunne underskrives med virkning fra 31. oktober 2017, Sammenleg-
ning er en fortsat styrkelse af Sparekassens position i Syddjurs, idet kunderne primart er tilknyttet Sparekas-
sens Hornslet afdeling sammen med to af Seby-Skader-Halling Sparekasses erfame radgivere. @vrige ansatte i
Seby-Skader-Halling Sparekasse er tilknyttet Sparekassen Djurslands evrige afdelinger.

Kabet betyder felgende for Sparekassen:
. 1.350 nye kunder
udlén, garantier og kreditter er oget med ca. 100 mio. kr.
indlén er eget med ca. 150 mio. kr.
garantkapitalen er eget veesentligt, og der er forventning om yderligere indskud.
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Ledelsesberetning (——\

| >

Det regnskabsmessige resultat for aret 2017 blev et overskud pil8,7 mio. kr. for skat mod 14,1 mio. kr. i
2016.

Resultatopgerelse og balance

Resultatopgerelse i sammendrag (i 1.000 kr.) 2017 2016
Netto renteindtaegter 51.585 55.269
Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindtaegter 30.178 30.108
Netto rente- og gebyrindtmgter 81.763 85.377
Andre drifisindteegter 4.168 6.344
Udgifter til personale og administration 59.503 57.209
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 3.967 7.274
Andre driftsudgifter 668 595
Resultat for nedskrivning, kursregulering og skat 21.793 26.643
Nedskrivning pé udidn m.v. 5.461 14.591
Resultat for kursregulering 16.332 12.652
Kursreguleringer 2.329 2.035
Resultat for skat 18.661 14,087

Sammenligning af drets resultat med tidligere offentliggjorte forventninger
Ved afleggelse af halvarsrapporten for 2017, blev forventningeme til resultatet for 2017 for kursreguleringer,
nedskrivninger og skat angivet til niveauet 20 — 25 mio. kr.

Det realiserede resultat blev pa 21,8 mio. kr., hvilket svarer til de udmeldte forventninger.

Resultatopgerelse

Resultat fer nedskrivninger, kursregulering og skat falder fra 26,6 mio. kr. i 2016 til 21,8 mio. kr. 12017,
eller med 4,8 mio. kr. svarende til 18,2 %. Faldet skyldes bl.a. folgende forhold:

Netto renteindtzegter falder fra 55,3 mio. kr. i 2016 til 51,6 mio. kr. i 2017. Et forventet fald set i lyset af
fortsat faldende renteniveau samt kundemes forhandlingskraft. Sparekassens forretningsomfang er eget, og
Sparkassen har stort fokus pa at holde en fornuftig rentemarginal.

Udbytte af aktier og netto gebyr- og provisionsindtsegter er uzndret fra 30,1 mio. kr. i 2016 til 30,2 mio.
kr.i2017. At det har veeret muligt at holde provisionsindizgterne pa ugndret niveau pa trods af kundernes
forhandlingskraft skyldes oget forretningsomfang, hejt aktivitetsniveau pé iszr boligomrédet, og endelig
Sparekassens fokus pé tilpasning af gebyrer, sledes at der betales for den ydelse, der udferes.

I nedenstaende tabel er Sparekassens gebyrindteegter i 2017 fordelt pa forretningsomrader.

Fordeling gebyrindtaegter 2017

Qvrige ge_byrer Veardipapirhandel og

og provisioner depoter tkr 4.163

tkr 8.93629% 13%
Betalingsformidling
tkr 4.410 14%

Garantiprovision
tkr 1.134 4%
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Andre driftsindtaegter udger i 2017 4,2 mio. kr. Andre driftsindtagter bestér af tilbageferte overtagne ned-
skrivninger med 2,9 mio. kr., idet flere kunder med overtagne nedskrivninger enten har nedbragt deres enga-
gement med Sparekassen, eller at deres ekonomiske forhold har udviklet sig positivt. Desuden daekker posten
over badwill opgjort i.f.m. sammenlagningen med Seby-Skader-Halling Sparekasse pé 1,2 mio. kr. Endelig
daekker posten over lejeindtagter fra udlejning af Sparekassens ledige lokaler.

Udgifter til personale og administration stiger fra 57,2 mio. kr. i 2016 til 59,5 mio. kr. i 2017. Stigningen
dzkker over ogede udgifter til pvrige administrationsudgifter fra 21,0 mio. kr. i 2016 til 23,2 mio. kr. 12017
— en stigning pé 2,2 mio. kr., som primert kan henfores til sgede IT -omkostninger som felge af igangsettelse
af en lang raekke IT-udviklingsprojekter i samarbejde med SDC A/S samt udgifter til advokat og revision
i.f:m. sammenlzagningen. Stigningen deekker ikke over stigende udgifter til personale, idet denne udgift er
uendret fra 2016 til 2017 — pa trods af egede udgifter til social sikring — herunder udgifter til lensumsafgift,
som i 2017 andrager 4,3 mio. kr. mod 4,2 mio. kr. i 2016.

Af- og nedskrivninger p4 immaterielle og materielle aktiver falder fra 7,3 mio. kr. i 2016 til 4,0 mio. kr. i
2017 eller med 3,3 mio. kr. Faldet kan primert henfores til nedskrivning pé tre af Sparekassens domicilejen-
domme i 2016.

Andre driftsudgifter stiger fra 0,6 mio. kr. i 2016 til 0,7 mio. kr. i 2017. Posten dekker over betaling til
Afviklingsformuen. Desuden dzkker posten over udgifter forbundet med besiddelsen af sommerhusgrunde i

Fjellerup.

Den samlede kursregulering er i 2017 positiv med 2,3 mio. kr. mod en positiv kursregulering i 2016 pé 2,0
mio. kr. Kursreguleringen fordeler sig med negative kursreguleringer p4 obligationer med 3,5 mio. kr., posi-
tive kursreguleringer pé aktier med 5,4 mio. kr., samt positiv kursregulering p4 valuta og ovrige aktiver med
0,4 mio. kr.

Nedskrivninger pa udldn m.v. Arets nedskrivninger pa udlan og henszttelser til garantier pavirker regnska-

bet med 5,5 mio. kr. 1 2017 mod 14,6 mio. kr. i 2016. Faldet sker som felge af en forbedring i kundernes oko-
nomi - dels som falge af lav ledighed og dels et historisk lavt renteniveau. Desuden er omsatteligheden af fast
ejendom forbedret, hvorved tabsrisikoen er reduceret.

Nedskrivningerne er foretaget pa bade erhvervs- og privatkundeengagementer. Ultimo 2017 er der i alt foreta-
get individuelle nedskrivninger med 41,0 mio. kr., og gruppevise nedskrivninger med 5,5 mio. kr.

Sparekassens eksponering mod landbruget udger i 2017 8,9 % af Sparekassens samlede udldn og garantier.
Eksponeringen mod landbruget er spredt pa alle produktionstyperne: opdrzt af sméasvin, slagtesvin, planteavl
og kvaegdrift. Eksponeringen mod private kunder udger 64,5 %, og udger dermed sammen med landbruget en
vaesentlig kreditmassig risiko.

Arets nedskrivningsprocent falder fra 1,2 % 12016 til 0,4 % i 2017. Forklaringen skal iser findes i ovenstaen-
de forhold. Den akkumulerede nedskrivningsprocent stiger fra 3,7 % i 2016 til 3,8 % i 2017.

I forbindelse med fusionen med Vistoft Sparekasse, kabet af kunder fra Sparekassen Kronjyllands Tved afde-
ling og sammenlzgningen med Seby-Skader-Halling Sparekasse er der bo glert verdireguleringer pa overtag-
ne udldn med et belgb svarende til 47,0 mio. kr., hvor af 25,1 mio. kr. efterfolgende er tilbagefort/afskrevet

som endelig tabt.

Veerdireguleringerne udger ultimo 2017 21,9 mio. kr., og der eri 2017 tilbagefert vaerdireguleringer med kr.
2,9 mio. kr. Reguleringerne indgér ikke i Sparekassens nedskrivningssaldo, men er modregnet direkte i Spare-
kassens udlan. Fratreekkes reguleringerne den driftsmeessige pévirkning af Sparekassens egne nedskrivninger,
er der en driftspavirkning vedrerende nedskrivninger og vardireguleringer pa 2,6 mio. kr. i 2017.

Resultatet for skat udger 18,7 mio. kr., og skatten er beregnet til 3,7 mio. kr. Arets resultat bliver siledes pé
14,9 mio. kr. mod 10,4 mio. kr. 1 2016.
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Sparekassens samlede forretningsomfang, der opgeres som indldn + udlén + garantier, udgor ultimo 2017 i
alt 2.760,6 mio. kr. mod 2.476,8 mio. kr. ultimo 2016, svarende til en stigning pd 11,5 %.

Balance

Udlén. Sparekassens udlén ultimo 2017 udgjorde 826,4 mio. kr. mod 774,9 mio. kr. ultimo 2016, hvilket er en
stigning pa 51,5 mio. kr. eller 6,6 %. Stigningen kan henfores til sammenlaegningen med Seby-Skader-Halling

Sparekasse.

Sparekassens udldn og garantistillelser er fordelt med 64,5 % til private og 35,5 % til erhverv - en fordeling
Sparekassen er ganske tilfreds med under hensyntagen til den skonomiske udvikling generelt, samt at andelen

af private kunder, giver en kreditmassig god spredning.

Ingen branche udger mere end 14 % af de samlede udlan og garantier, hvorved Sparekassens overordnede
politik for branchefordeling er overholdt. Szerskilt kan naevnes, at landbrugssektoren alene udger 8,9 % i 2017
mod 8,7 % ultimo 2016, og er dermed det sterste enkelterhverv Sparekassen finansierer, hvilket er ganske

naturligt, da Sparekassen er placeret midt i et landbrugsomrade.

Udian og garantier fordelt pa sektorer og brancher ultimo 2017:

Udléin og garantier fordelt pi brancher pr. 31.12.2017

Landbrug. jagt, ) Industri og
skovbrug og fiskeri rastofindvinding _Bygge- og anleg
8,9% ~2.8% _ /En,,ﬁ{mym-ng 3,4%
= e 0,7%
Handel - Transport, hoteller og
43% restauranter
r

s _~Information og 2.1%
/",— kommunikation
_____,_...-'-’ 0.2%
x Finansiering og
' Fast ejendom forsikring
6,1% 1,1%

@vrige erhverv
5.9%
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Fordeling af kreditkvaliteten pd engagementer — incl. engagementer med nedskrivning.

; I 623 mio. kr.
700 41,9%
600 496 mio. kr.

334%
S00
400
300 - 191 mio- kr. --i76mio. kr.
12,9 % L’

200 (] 11,8%

0

Nedskrivning sengagementer Lav kreditbomitet Mellem kreditbonitet Hgaj kreditbonitet

I ovenstiende diagram ses Sparekassens udlan, garantier og uudnyttede kreditfaciliteter fordelt efter kreditbo-
nitet. Af diagrammet fremggr, at 41,9 % af Sparekassens kunder karakteriseres som kunder med en hgj kredit-
bonitet (2a og 3), og 33,4 % kan karakteriseres som kunder med mellem kreditbonitet (2b). Kunder med lav
kreditbonitet (2c) udger 11,8 %.

Saledes ligger 75,3 % af Sparekassens samlede udlan, garantier og uudnyttede kreditter i bonitetskategori 2a,
2bog3.

Sparekassen overviger labende kvaliteten af udlin og tilherende sikkerheder, og ved styring og kontrol af bl.a.
overtrzk, er Sparekassen hele tiden pé forkant i forhold til faresignaler og risikotegn.

Indlén. Sparckassens samlede indlan incl. puljeordninger udger 1.595,6 mio. kr. uitimo 2017 mod 1.381,9
mio. kr. ultimo 2016, og dermed en stigning p& 213,7 mio. kr. eller 15,5 %. Stigningen kan henfores til kunde-
tilgang i kraft af sammenlaegningen samt en fortsat stigende opsparingslyst hos bestdende kunder.

Sparekassens kunder tilbydes placering af pensionsmidler i puljeordning, som forvaltes af Sparinvest A/S.
Ultimo 2017 kan puljeindestiender opgeres til 227,7 mio. kr. mod 170,4 mio. kr. ultimo 2016.

Sparekassens almindelige kundeindlén er bredt fordelt, idet 90,2 % af alle kundeindlén er deekket af Garanti-
formuen. Sparekassen har alene beskedent aftale indlan —1i alt 4,5 mio. kr. Sparckassen er siledes ikke af-
hengig af enkelt sterre aftaleindlan.

Veerdipapirer. Egenbeholdningen af vardipapirer udgjorde ultimo 2017 665,6 mio. kr. mod 497,0 ultimo
2016. Beholdningen bestar primeert af obligationer —1i alt 587,1 mio. kr., hvoraf hovedparten er danske real-
kreditobligationer.

Beholdningen af aktier udger ultimo 2017 78,5 mio. kr. mod 59,7 mio. kr. ultimo 2016. Af beholdningen ud-
gor 54,0 mio. kr. aktier i finansielle virksomheder, som Sparekassen samarbejder med — sakaldte sektoraktier.
@vrig beholdningen bestér af bersnoterede aktier —i alt 24,4 mio. kr,

Forvaltningen af egenbeholdningen varetages dels af to eksterne kapitalforvaltere, som leverer ménedlig af-
kastrapportering. Desuden varetages en mindre andel af Sparekassens administrationsafdeling — primert for-
valtning af Sparekassens likviditetsoverskud.
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Egenbeholdningen udger en stor andel af de samlede aktiver, hvorfor der er stor fokus p4 styring af risiko.
Beholdningen af obligationer folges lobende ved opgerelse af sikaldt VAR-beregning (Value at Risk).

Eventualforpligtelser omfatter Sparckassens garantiforpligtelser, der primzert er stillet for Sparekassens
kunder som finans-, arbejds-, linesags- og tabsgarantier. Forpligtelsen, der er specificeret i en note til rsrap-
porten, udgjorde ultimo 2017 i alt 338,6 mio. kr. mod 320,0 mio. kr. ultimo 2016 — en stigning pé 18,6 mio.
kr. svarende til 5,8 %. Forpligtelsen er stigende grundet oget forretningsomfang,

Likviditet

Sparekassen skal efterleve Liquidity Coverrage Ratio (LCR) i henhold til nye kapitaldeekningsregler, som
indfases fuldt ud frem til 2018 jf. nedenstaende oversigt. Sparekassen lever allerede nu fuldt op til kravet, idet
LCR uitimo 2017 kan opgeres til 238 %. LCR beregnes som beholdning af hajkvalitets likvide aktiver i for-
hold til netto cash-outflow over de kommende 30 dage.

2015 2016 2017 2018
LCR > 60% 70% 80% 100%

Sparekassens ledelse har lobende haft fokus pa likviditeten, men da Sparekassen altid har haft som m4l, at
have en god balance mellem storrelsen af indlan og udlén - og da der dermed ogs3 i hele dret 2017 har veret
indlénsoverskud - har likviditetssituationen aldrig varet en udfordring for Sparekassen. Indl&nsoverskuddet
kan ultimo 2017 opgeres til 769,2 mio. kr.

Samtidig udgjorde udlansprocenten — udlén tillagt nedskrivning i forhold til indldn — 54,7 %.

Sparekassen har endvidere opgjort likviditetsoverdaekningen i forhold til tidligere krav jf. § 152 i lov om fi-
nansiel virksomhed, idet dette krav fortsat indgér i Tilsynsdiamanten. Likviditetsoverdzekningen kan ultimo
2017 opgeres til 369,4 % mod 325,5 % ultimo 2016.

Ledelsen vurderer fortsat, at Sparekassen har tilstraekkelig likviditet til at gennemfire driften i 2018 og 2019.

Kapitalforhold og solvens

Den samlede egenkapital er pr. 31.12.2017 opgjort til 223,8 mio. kr. efter at 4rets overskud péa 14,9 mio. kr. er
tillagt. Pr. 31.12.2016 udgjorde egenkapitalen 177,9 mio. kr. Der har vzret en nettotilgang i garantkapitalen pd
33,4 mio. kr. som felge af kunders tegning af garantkapital jf. Sparekassens koncepter, samt som falge af
sammenlagning med Seby-Skader-Halling Sparekasse og endelig som folge af, at Tved Sparekasses Fond
ogsd er indirédt som garant . Udbetalte garantrenter i 2017 vedrerende 2016 udger 1,5 mio. kr. minus 0,3 mio.
kr. i skattefradrag, og betalt rente i 2017 vedrerende 2016 af hybrid kapital udger 1,6 mio. kr. minus 0,4 mio.
kr. i skattefradrag. Begge poster fratreekkes egenkapitalen.

Egenkapitalen bestér desuden af overfort overskud, som ultimo 2017 udger 111,1 mio. kr. M3let er, at denne
post kommer til at udgere en sterre del af egenkapitalen, saledes at afhengigheden af garantkapital mindskes.
Endelige er der udstedt hybrid kemekapital for 15 mio. kr., som ligeledes tillegges egenkapitalen.

Sparekassen anvender standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt basisindikatormetoden for operatio-
nelle risici, og vil lobende vurdere behovet og arbejde med, at der i risikostyringen indferes gradvist mere
avancerede modeller.
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Sparekassens kapitalprocent er opgjort til 18,8 % pr. 31. 12.2017 mod 17,0 % pr. 31.12.2016, mens den egent-
lige kernekapital er opgjort til 14,6 % pr. 31.12.2017 mod 12,6 % pr. 31.12.2016. Stigningen sker som folge af
drets resultat samt tilgang i tegnet garantkapital. Sparekassens egentlige kernekapital udgeres af overfort over-
skud, garantkapital og rente til garanter. Hybrid kapital og supplerende kapital i form af efterstillet kapitalind-
skud medregnes ved opgerelse af kernekapital og kapitalgrundlag.

Sparekassen skal ud over at opgere den faktiske kapitalprocent, ogsé opgere det individuelle solvensbehov.
Sparekassen vurderer lebende sin metode til opgerelse af det individuelle solvensbehov.

Sparckassen har opgjort det individuelle solvensbehov til 10,3 % pr. 31.12.2017 mod 10,9 % ultimo 2016.
Dette svarer til en overdakning pa 8,5 %-point. Fra overdekningen skal der pr. 31.12.2017 fratraekkes 1,25 %

til kapitalbevaringsbufferen.

Sparekassen har pa baggrund af det beregnede kapitalkrav opgjort en overdakning pé 8,5 %-point eller 94,3
mio. kr., som udger forskellen mellem det nuvaerende kapitalkrav (solvensbehov) og kapitalprocenten. Desu-
den en overdakning pé 4,3 %-point, som udger forskellen mellem det nuvzrende kapitalkrav (solvensbehov)
og den egentlige kernekapital. Sparekassen har opgjort solvensbehovet efter en 8+ tilgang. Sparekassens be-
styrelse har palagt den daglige ledelse at opretholde en solvensmassig overdzkning pa minimum 5 %-point af
det til enhver tid opgjorte solvensbehov, hvilket hermed er overholdt.

Vzsentlige uforudsete zndringer i bekendtgerelsen eller i Finanstilsynets fortolkning eller praksis for vurde-
ring af det nadvendige solvensbehov kan medfere, at Sparekassens overdakning mindskes, og det kan ikke
afvises, at en sddan ndring kan vere vasentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgéende konjunkturer og vasent-
lige uforudsete begivenheder hos kunder pdvirke solvensbehovet vesentligt.

Sparekassen skal offentliggere en reekke oplysninger - herunder det opgjorte individuelle solvensbehov. Spa-
rekassen har valgt at offentliggore oplysningerne pa hj emmesiden www.spardjurs.dk under punktet
”Om Os™.

Kommende kapitalkrav

IFRS 9

Regnskabsstandarden IFRS 9 er trédt i kraft pr. 1. januar 2018. Den gzldende nedskrivningsmodel, der er
baseret pé indtrufne tab (OIV), erstattes med IFRS 9 af en nedskrivningsmodel baseret pé forventet tab. For
Sparekassen har overgangen til den nye nedskrivningsmodel en forventet effekt pé 2,5 — 3,5 mio. kr., hvilket
svarer til et fald i kapitalprocenten pa 0,9 — 1,3 %-point. Overgangen til IFRS 9 forventes dermed, at have
begranset okonomisk effekt, hvorfor Sparekassen ikke har valgt muligheden for 5-érig overgangsordning.
Effekten indregnes fuldt ud i dbningsbalancen pr. 1. januar 2018. Virkningen pa kapitalgrundlaget svarer til
stigningen i korrektivkontoen 1. januar 2018 korrigeret for skattemassig etfekt.

For nzermere beskrivelse af IFRS 9, henvises til afsnittet “Kommende regnskabsregler” pa side 34.

Kapitalbevaringsbuffer
Pr. 1. januar 2018 er kapitalbevaringsbufferen steget med yderligere 0,625 % point til 1,875 %. Pr. 1. januar

2019 er bufferen fuldt indfaset med 2,5 %.

Kontracyklisk kapitalbuffer

Desuden kommer der en mulig aktivering af den kontracykliske kapitalbuffer. Det Systemiske Risikorad hen-
stillede i december 2017 til, at der fra 31. marts 2019 aktiveres en kapitalbuffer pa 0,5 %. Sifremt der ikke
sker store zndringer i risikoopbygningen, forventer Radet at henstille, at der aktiveres en yderligere forogelse

af buffersatsen med 0,5 %-point inden for det kommende ar.

NEP-krav
Med virkning fra 1. januar 2019 starter indfasningen af NEP-kravet, der skal veere fuldt opfyldt pr. 1. januar

2023.
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NEP-kravet har som formal at sikre, at det enkelte pengeinstitut har tilstraekkeligt med nedskrivningsegnede
passiver (NEP) til, at der kan gennemfores en smidig restrukturering eller afvikling af pengeinstituttet, hvis det
bliver nodlidende - uden invoivering af statsiige midier, og uden at afvikiingen fir vaesenilig negativ effekt pé
den finansielle stabilitet.

NEP-kravet er udtryk for hvor stor en polstring — mélt i forhold til de risikovagtede eksponeringer — et penge-
institut skal have. For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3 mia. euro fasts®tter Finanstilsynet
NEP-kravet i intervallet 3,5 — 6 % med et gennemsnit pd 4,7 %.

Finanstilsynet har i december 2017 fastsat Sparekassen Djurslands forelobige NEP-krav pé basis af de risiko-
veegtede eksponeringer ultimo 2016. Sparekassens forelobige fastsatte NEP-krav er opgjort til 4,9 %.

Finanstilsynet genberegner og meddeler NEP-kravet én gang érligt, hvorved NEP-kravet ikke er statisk, men
@ndrer sig fra ar til &r. Finanstilsynet forventes at fastsette det forste endelige NEP-krav medio 2018 geelden-
de fra 1. januar 2019.

Det er Sparekassens ledelses vurdering, at Sparekassen pa baggrund af de nuverende kapitalforhold og kapi-
talplaner - med en kapitalprocent pa 18,8 % og en solvensmassig overdeekning pa 7,3 %-point - vil kunne
honorere alle kendte fremtidige kapitalkrav — herunder det fuldt indfasede NEP-krav.
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Finanstilsynets Tilsynsdiamant indeholder fem pejlemerker for, hvad der som udgangspunkt anses for at vare
pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko.

Finanstilsynets Tilsynsdiamant

De fem parametre er:

e Summen af store eksponeringer (under 125 procent af kapitalgrundlaget).

Udlansvzkst (mindre end 20 procent pr. &r).
Ejendomsudlin — branchemne fast ejendom og gennemforsel af byggeprojekter (mindre end 25

procent af de samlede udidn).
o Stabil funding (udlén hgjst 1 gange arbejdende kapital).
Likviditetsoverdekning (sterre end 50 procent).

Sparekassen har beregnet vaerdier ultimo 2017 og ultimo 2016, og af nedenstiende tabel kan ses, at Spa-
rekassen i begge dr ligger komfortabelt inden for grenseverdierne.

Gransevardierne og Sparekassens vardier ultimo 2017 og ultimo 2016:

Sparekassen Djurs-| Sparekassen Djurs-
Tilsynsdiamanten Grznsevardier land pr. 31.12.2017| land pr. 31.12.2016
Store eksponeringer <125% 373 % 48.1 %
Udlansveakst ér — ar <20 % 6.7 % 0,1%
Ejendomseksponering <25% 5.8 % 6,5 %
Stabil funding <10 0.47 0,51
Likviditetsoverdekning >50% 369.4 % 3255%

Med virkning fra 1. januar 2018 indferes der nye skzrpede krav til opgerelse af Sparekassens sterste ekspone-
ringer.

Det nye pejlemzrke bestemmer, at summen af Sparekassens 20 sterste eksponeringer i forhold til egentlig
kernekapital ikke mé overstige 175 %.

Det er ledelsens mals@ining, at opretholde gode kapitalforhold, sdledes at dette pejlemarke ikke vil hindre
kundeforhold med gode kreditverdige kunder.

Ultimo 2017 udgjorde de 20 starste eksponeringer efter nedskrivninger 139,4 % af Sparckassens egentlige
kernekapital.
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Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets slutning, som pévirker Arsrapport 2017.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Ledelsens vurdering af arets resultat

Sparekassens ledelse anser 4rets resultat som vaerende tilfredsstillende set i lyset af det fortsat lave renteni-
veau, som betyder udfordringer omkring sikring af et tilstraekkeligt afkast af likviditeten og en fornuftig for-
rentning af Sparekassens udlan.

Omkostninger til personale og administrationsomkostninger er stigende primert grundet oget udgifter til gvri-
ge administrationsudgifter i form af ekstraordinare omkostninger i forbindelse med sammenlzgning med So-
by-Skader-Halling Sparekasse og grundet sgede IT-omkostninger. Der er stor fokus pd omkostninger og om-
kostningsminimering. Nedskrivning p4 udlén er pa acceptabelt og forventet niveau. Ligeledes er kursregule-
ring af aktier pa et tilfredsstillende forventet niveau. Kursregulering af obligationsbeholdningen er fortsat ne-
gativ, hvilket skyldes at den gennemsnitlige palydende rente pa Sparekassens obligationsbeholdning er hojere
end den fortsatte meget lave markedsrente.

Balancen, dens sammenstning og tilpassede kapitalforhold giver sammen med de personalemzssige ressour-
cer og et afdelingsnet, der er udbygget med afdelinger i varkstomrader, et godt grundlag for Sparekassens
fremtidige vakst.

Forventninger til 2018

Det lave renteniveau forventes fortsat at give udfordringer for den finansielle sektor. Det er dog ledelsens for-
ventning, at der i 2018 vil veere en mindre vakst i ekonomien. Der er fortsat risiko for faldende udlan, men
ledelsen forventer, at den basale forretning af kunderelaterede aktiviteter fortsat vil udvikle sig positivt, sdle-
des at resultatet vil ligge i niveauet 15 — 20 mio. kr. for skat.

En fortsat ekonomisk afmatning medforer usikkerhed om maling af Sparekassens engagementer med kunder-
ne. Det kan saledes ikke afvises, at en negativ udvikling indenfor brancher, hvor Sparekassen har ikke ubety-
delige engagementer samt @ndrede regler eller praksis pa omrédet for maling af engagementer kan medfore
yderligere nedskrivninger og henszttelser, der vil pavirke vurderingen af Sparekassens aktiver og passiver,
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af Sparekassens aktiviteter for 2018, og pavirkningen
kan vere vasentlig.

Lon- og personaleomkostningerne vil stige primert som felge af sammenlegningen med Sgby-Skader-Halling
Sparekasse, da alle medarbejdere er overfort til Sparekassen Djursland. Desuden grundet den overenskomst-
messige lenstigning og den fortsat stigende lensumsafgift. Desuden er omkostninger til Sparekassens IT-
leverander stigende som folge af deltagelse i IT-udviklingsopgaver og som falge af eget forretningsomfang.

Likviditeten vil som folge af det historiske lave renteniveau fortsat kun give et minimalt afkast — dog er den
lzenge ventede rentestigning begyndte at rore pa sig. Sparekassen vil fortsat have fokus pa, at ensket om et
fornuftigt renteafkast ikke resulterer i et betydeligt kurstab pa obligationer. Ligeledes er der fokus p4, at place-
ring af overskudslikviditet opfylder kravene i LCR. Som n&vnt vil Sparekassen vare meget opmarksom pa
kommende rentestigninger, men uanset dette, vil en negativ kursregulering neppe kunne undgés. Beholdnin-
gen af finansielle anleegsaktier ventes at give en positiv kursregulering.

For s vidt angar nedskrivninger p4 udlan forventes samme niveau som i 2017. P& landbrugsomrédet vil der
fortsat vaere udfordringer relateret til haj eksponering og faldende afregningspriser. Kreditboniteten pé alle
andre brancher forventes at udvikle sig tilfredsstillende. Sparekassen forventer nedskrivninger pé et niveau
omkring 5,0 mio. kr.
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Redegeorelse om underreprasenteret kon i Sparekassens sverste ledelse samt avrige ledelsesni-
veauer

Politik for maltal for kvinder i bestyrelsen

Sparekassen er pélagt i ledelsesberetningen at orientere om mélsatninger i forhold til det underrepraesenterede
ken i bestyrelsen og i evrige ledelseslag. Sparekassen har aktuelt 71 % mand og 29 % kvinder i bestyrelsen.
Der ses bort fra den ekstraordinare udvidelse af bestyrelsen, der er sket i forbindelse med sammenlaegningen

med Seby-Skader-Halling Sparekasse.

Denne fordeling svarer til malet for antallet af representantskabsvalgte kvinder i bestyrelsen, som er fastsat til
2 kvinder.

Politik for méltal i evrige ledelsesniveauer
I forhold til evrige ledelseslag tilstreeber Sparekassen en ligelig fordeling mellem kvinder og meend.

Ved udgangen af 2017 udger antallet af kvindelige ledere ca. 50 % af Sparckassens ledere. Det overordnede
mal er, at fastholde antallet af kvindelige ledere p dette niveau.

Sparekassen ensker en dben og fordomsfri kultur, hvor den enkelte medarbejder kan udnytte sine kompetencer
bedst muligt.

God selskabsledelse
12013 udsendte Komitéen for god Selskabsledelse reviderede anbefalinger for god selskabsledelse, som senest

er opdateret i november 2014.

Anbefalingerne omhandler interessenternes rolle og betydning for Sparekassen samt samfundsansvar, 8benhed
og transparens, det everste og det centrale ledelsesorgans opgaver og ansvar, det overste ledelsesorgans sam-
mensztning og organisering, ledelsens vederlag, regnskabsaflaggelse, risikostyring og intern kontrol samt
revision.

Oplysningermne om kodeks for virksomhedsledelse for Sparekassen er samlet i en redegerelse, som er offent-
liggjort pa Sparekassens hjemmeside www.spardjurs.dk under punktet ”Om Os”, hvortil der henvises.

Sparekassens ledelse folger generelt anbefalingerne, og felges anbefalingerne ikke, har ledelsens redegjort om
baggrunden herfor.

Sparekassen bakker desuden op om den danske regerings bestrabelse pé, at sette menneskerettigheder og
klimapdvirkninger hejt pd dagsordenen. Sparekassen er et lokalt pengeinstitut med et udpraget lokalt sigte, og
har derfor ikke specifikke politikker pa disse omrader.

Vederlag til bestyrelse

Ledelsens aflenning er nzermere beskrevet i rsrapportens note 9. Sparekassens ledelse har udarbejdet en lan-
politik og —praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse p& Sparekassens risikoprofil. Det
fremgar heraf, at der ene og alene er aftalt fast aflenning.
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Oplysning om ledelseshverv

&~ -

Sparekassens bestyrelses- og direktionsmedlemmer beklzder folgende andre ledelseshverv:

Bestyrelsesformand Pernille Amstrup-Benlekke

bestyrelsesmedlem i:

Nastformand Paul Busk Jensen
bestyrelsesmedlem i:

pvrige hverv:

Bestyrelsesmedlem Palle Knudsen
bestyrelsesmedlem i:

gvrige hverv:
Bestyrelsesmedlem Allan Thorhauge

bestyrelsesmedlem i:
ovrige hverv:

Bestyrelsesmedlem Niels Ole Birk Nielsen
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesmedlem Christian Greve
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsesmedlem Lene Brejnegaard
bestyrelsesmedlem i:

Direkter Peter Lading Serensen
bestyrelsesmedlem i:

Bestyrelsens forslag til udbytte

Lindhardt Steffensen Advokater A/S, CVR.ar. 31622867

KOBU Holding ApS, CVR.nr. 31616557
KOBU Ejendomme ApS, CVR.nr. 35208992
Medir Nordic A/S, CVR.nr. 16525197

OPA Invest ApS, CVR.1r. 29922624

Aktiv Allingabro ApS, CVR.nr. 34733988
GKJ ApS, CVR.nr. 31933455

Fremtidens Verksteder

Swedan Partners SIA, Letland

Meta-Plast SIA, Letland

SUPER X AB, Sverige

TJ & C Holding Ltd., Thailand

Direkter i PBJ Allingabro ApS, CVR.nr. 15262885

Fonden Sparekassen Midtdjurs, CVR.nr. 33664842
ARKIL JV /S, CVR.nr. 35839836
Adm. direkter ARKIL Fundering A/S, CVR.or. 15501545

SD Kjersgaard A/S, CVR.nr. 69983413
@konomidirektor SD Kjzrsgaard A/S, CVR.nr. 69983413

Reno Djurs /S, CVR nr. 20217472

ELRO Fonden, CVR nr. 35413316

Vivild Varmeverk am.b.a., CVR nr. 70555018
Norddjurslands Valgmenighed, CVR nr. 70546310

Fonden Hummelmosen, CVR.nr. 12412835

Tved Sparekasses Fond, CVR.nr. 24260496

Viden Djurs, CVR.nr. 10520509
Nzrpension, CVR.nr. 30591380

Sparekassens forrentning af garantkapitalen indregnes direkte over egenkapitalen. Bestyrelsen foreslar en for-
rentning af garantkapitalen pa 1,7 mio. kr. for regnskabsiret 2017 svarende til Nationalbankens fastsatte dis-

konto + 2,50 %, i alt 2,50 %.

Sparekassen Djursland
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Der er pé alle betydende omrader i Sparekassen etableret effektive risikostyringssystemer, som labende evalu-
eres.

Risikostyring i Sparekassen Djursland

Sparekassen har en tostrenget ledelsesstruktur, og der er mellem bestyrelse og direktionen udarbejdet en skrift-
lig instruks (§ 70-instruksen), som beskriver direktionens dispositionsmuligheder. Bestyrelsen fastsetter de
overordnede politikker, mens direktionen er ansvarlig for den daglige ledelse.

Sparekassens risikoappetit er fastlagt i Sparekassens forretningsmodel, hvor der lzegges afgerende vgt pa, at
der er sammenhang mellem risici, indtjening, kapital og likviditet. Forretningsmodel, politikker og instrukser
behandles af bestyrelsen mindst en gang arligt, og der sker lobende rapportering til Sparekassens bestyrelse
om patagede risici, og om disse risici er i overensstemmelse med den vedtagne forretningsmodel.

Den storste risiko i Sparekassen Djursland er kreditrisici pd udlén samt markedsrisici afledt af placering af
overskudslikviditet. Udlan samt overskydende likviditet udger langt den sterste del af aktivsiden, og genererer
samtidig en tilsvarende stor del af indtjeningen.

P4 kreditsiden har Sparckassen altid haft en konservativ kreditpolitik, hvilket ogsa er malsztningen for fremti-
den.

Sparekassens centrale kreditafdeling folger systematisk op pé kreditpolitik, instrukser, bevillingsbefajelser og
forretningsgange.

P& markedsrisikoomridet har bestyrelsen beshuttet, at forlade markedet for bersnoterede aktier indtil videre,
samt at reducere beholdningen af virksomhedsobligationer. Disse beslutninger er truffet, for at styrke Spare-
kassens solvensmargin, men ogsa for at minimere Sparckassens risici. Fremadrettet vil renterisikoen vare den
sterste risiko p& markedsrisikoomradet — en risiko, som i bestyrelsens instruks til direktionen er begrenset til

at mé udgere 5 %.

Risikoforhold

Det overordnede princip for Sparekassen er, at de risici som opstar i forbindelse med driften ngje overvages,
og holdes inden for de af bestyrelsen fastsatte rammer.

De fire primare risikotyper i forbindelse med driften af Sparekassen Djursland er kreditrisikoen pa udidnspor-
tefoljen, markedsrisikoen pa omréderne fonds og valuta, likviditetsristkoen samt den operationelle risiko.

Kreditrisikoen defineres som risikoen for, at der opstér tab, nir debitor skal tilbagebetale 14n og kreditter ved
forfald.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsvzrdien af en finansiel fordring ndres som felge af
endringer i rentesatser samt veerdipapir- og valutakurser.

Sparekassen Djurslands likviditetsrisiko defineres som risikoen for tab som falge af manglende tilstrackkelig
likviditet til opfyldelse af Sparekassens forpligtelser bidde generelt og i henhold til LCR. Det gzlder saledes, at
der til enhver tid skal vere den tilstrekkelige likviditet p& bade kort og pd lengere sigt.

Ved operationel risiko forstds risiko for tab som felge af uhensigtsmassige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmessige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, her-

under juridiske risici.
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Sparekassen Djursland tilstreeber ved langivning, at sikre en passende spredning pé kunder og brancher, sale-
des at enkeltengagementer ikke udger nogen risiko for Sparekassens eksistens. Sparekassen har bl.a. en mal-
stning om, at landbrugsengagementer ikke oversiger 14 % af Sparekassens samlede udlan og garantier, og at
samlet eksponering mod erhvervskunder maksimalt mi udgere 50 %.

Kreditrisici

Sparekassens udlan og garantier fordelt pa brancher fremgér af note 15. Der er tale om en diversificeret ud-
lansportefelje, og fordelingen er i overensstemmelse med Sparekassen forretningsmodel.

Fordelingen pa brancher vurderes af Sparekassens ledelse som varende fornuftig. Det vurderes, at ingen bran-
che vil kunne true Sparekassen pa trods af den nuvarende skonomiske situation.

Sparekassens kreditpolitik har bl.a. til formal at sikre et afbalanceret forhold mellem indtjening og risiko, at
kreditgivning skal vare baseret pd indsigt i kundernes gkonomiske forhold, at kreditvaerdighed er et vasentligt
parameter, og at der gerne skal vaere tale om langvarige kunderelationer.

Sparekassens kreditpolitik foreskriver bl.a. attraktive kundetyper, enske til geografisk eksponering, maksimal
eksponering pa branche, andel af store eksponeringer, og krav til kunders egenfinansiering.

Politikken er udmentet i en instruks til den ansvarlige for kreditomridet (kreditchefen), som sikrer at kreditpo-
litikken overholdes, og varetager den daglige styring af Sparekassens kreditrisiko i samarbejde med Sparekas-
sens privatkunde- og erhvervsdirektor.

Kreditchefens befgojelser er ngje beskrevet i nzevnte instruks, og endvidere er kontrolfunktioner og rapporte-
ringskrav beskrevet. Bl.a. at restancer og overtrzk folges ngje. Restancerne er fortsat pa et beskedent niveau,
idet overtrzk og restancer i intervallet 30 dage - > 90 dage ultimo 2017 kan opgeres til 12,5 mio. kr.

Kreditchefen kan bevilge ldn, kreditter og garantier af enhver art pa op til 2 mio. kr. og privatkundedirekter og
erhvervsdirekter har bevillingsret pa 1,5 mio. kr. @vrige medarbejdere med kundeansvar har bevillingsretter
pi 0,4 mio, kr. — 1,0 mio. kr.

Jf. bekendtgorelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. er der udarbejdet de nedvendige forretnings-
gange.

Kreditmassig koncentration og bonitet

Finanstilsynets nogletal 2017 2016 2015 2014 2013
Summen af store eksponeringer:

(Eksponeringer > 10 % af kapital- 373% 48,1 % 51,2% 754 % 42,4 %
grundlaget efter fradrag)

Som det fremgér af ovenstiende tabel, er summen af store eksponeringer opgjort til 37,3 % ultimo 2017, og
dermed under greensen pa 100 % som kreditpolitikken foreskriver. Opgerelsen indeholder tre eksponeringer,
hvor af en eksponering er klassificeret 2a, en klassificeret 2b og endelig en klassificeret 2¢.

Sparekassen overvager lobende kvaliteten af udlin og tilherende sikkerheder, og ved styring og kontrol af bl.a.
overtrzk, er Sparekassen hele tiden pa forkant i forhold til faresignaler og risikotegn.
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Som led i Sparekassens handel med og beholdning af vardipapirer og valuta opstér der markedsrisici. Indgael-
se af markedsrisiko er en del af Sparekassens aktiviteter, og af betydning for indtjeningen.

Markedsrisici

Sparekassens bestyrelse fastlegger den overordnede politik, og i instruks er der sket videredelegering.

For hver risikotype inden for markedsrisikoen er der fastsat konkrete rammer, og det indgér sledes ved en
risikovurdering, at der skal vare et fornuftigt og velafbalanceret forhold mellem risici og afkast.
Politikken foreskriver bl.a.:

Renterisikoen ma ikke overstige 5 % af kernekapitalen efter fradrag
Valutarisikoen méa ikke overstige 10 % af kemekapitalen efter fradrag

Onsker at deltage i sektorens normale fordeling og tegning i sektorejede selskaber
Intet enske om at indga positioner i unoterede udenlandske aktier.

Administrationsafdelingen kontrollerer hver méned, at grenserne i instruksen er overholdt, og der rapporteres
pé greenserne til Sparekassens bestyrelse.

Fra primo 2016 forvaltes en del af Sparekassens obligationsbeholdning af Sparinvest A/S og fra ultimo 2017
en del af Nykredit.

Sparekassen er medejer af forskellige sektorselskaber via ejerandele i DLR Kredit A/S, PRAS A/S, BankIn-
vest Holding A/S, Sparlnvest Holding A/S, EgnsInvest Holding A/S, Vardipapircentralen, Landbrugets Fi-
nansieringsbank A/S, BOKIS A/S og SDC A/S.

Besiddelserne kan sammenlignes med datterselskaber, og ejerandelene anses derfor ikke som varende en del
af Sparekassens aktierisiko, som er opgjort i note 28. Som det fremgér af noten er kursudsving pa unoterede
aktier i sektorejede selskaber en faktor, som kan pavirke Sparekassen i vasentlig grad.

Endvidere fremgér det af note 26, at Sparekassens renterisiko er stigende fra 1,0 %1 2016 til 4,2 % i 2017 som
folge af oget beholdning og varighed. Beholdningen udgeres forsat af obligationer udstedt af primzrt danske
realkreditinstitutter. Risikoen vurderes fremadrettet som en minimal risiko henset til beholdningens sammen-
seetning — en sammensztning som lebende tilpasses kravene til likviditet i LCR.

Likviditetsrisiko
Sparekassens bestyrelse fastleegger den overordnede politik.

For at sikre at den til enhver tid nedvendige likviditet vil vare til stede, opgeres Sparckassens likviditetsbehov
lobende i henhold til retningslinjerne i § 152 og i henhold til LCR-krav, som trédte i kraft pr. 1. oktober 2015.
Fra primo 2017 er LCR eneste kvantitative likviditetskrav, idet § 152 udgar. Nogletallet beregnes og anvendes
dog fortsat i Tilsynsdiamanten.

Det er Sparckassens milsztning at have et solidt likviditetsberedskab med en overdackning, der til enhver tid
sikrer Sparekassens likviditet i forhold til kravene i LCR.
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I'politikken foreskrives, at Sparekassens likviditetsrisiko skal vare forsvarlig, hvilket bl.a. indebzrer:

At likviditetsoverdakningen skal vzere pa mindst 100 %
At denne overdzkning kan fastholdes maned for maned ved en fremskrivning af de forventede
betalingsstromme pa et 4rs sigt

® At likviditetsberedskabet er sa robust, at der under et foreskrevet stress-scenarium vil vare li-
kviditet nok til at overholde det til enhver tid geeldende LCR-dzkningskrav i en periode pa
12 méneder.

Likviditetsberedskabet i.h.t. LCR udgeres i al vasentlighed af realkreditobligationer med stor likviditet og hej
kreditkvalitet (level 1B aktier).

Bestyrelsen vurderer politikken mindst en gang rligt, og foretager de nedvendige tilpasninger efter indstilling
fra direktionen, som ligeledes lobende rapporterer om vasentlige @ndringer i likviditets- eller fundingsforhold.

Af note 27 fremgar Sparekassens valutarisiko. Risikoen er faldende fra 1,2% 12016 i1 0,9 % i 2017. Faldet
sker primart grundet mindre beholdning i andre valutaer. Sparekassen anser ogsa i fremtiden risikoen for mi-
nimal.

Den operationelle risiko

Sparekassen har med henblik pé at mindske tab som falge af operationelle risici udarbejdet flere politikker. En
central del heraf er IT-sikkerhedspolitikken, der stiller en reekke krav til IT og personale, ligesom den stiller en
raekke minimumskrav til hindtering af felsomme oplysninger. IT-sikkerhedspolitikken indeholder desuden
nedplaner for IT, som skal begrense tab i tilfzelde af manglende IT-faciliteter eller anden lignende krisesitua-
tion.

Sparekassen ensker et tilpasset kontrolmilje, og har derfor ogsé udarbejdet en rakke standarder for, hvordan
kontrol skal foregé. Der er udarbejdet skrifilige arbejdsgange med henblik pd at minimere afthangighed af
enkeltpersoner. Sparekassen samarbejder desnden med sterre finansielle institutter, der vil kunne stille faglig
kapacitet til rddighed ved behov herfor, ligesom der vil kunne traekkes pa hjzlp fra andre sparekasser, der
samarbejdes med i erfa-grupper.

Den nedvendige faglige ekspertise sikres gennem en hej grad af lebende faglig kompetenceudvikling, og gen-
nem tiltrekning af kompetente nye medarbejder udefra, der kan bidrage til vedligeholdelse af og hojnelse af
det faglige niveau.

Sparekassen har udpeget en compliance- og en risikoansvarlig, som begge skal medvirke til at sikre, at Spare-
kassen til enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav.

Der arbejdes med modeller og metoder som led i de nye kapitaldekningsregler. Det er Sparekassens politik, at
de operationelle risici til stadighed begranses under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet her-
med.

Sparekassens ledelse anser risikostyringen for at vare tilstrackkelig.
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Sparekassen Djursland har indgdet en rekke strategiske alliancer med eksterne samarbejdspartnere. Aftalerne
ger det muligt, at Sparekassen kan tilbyde kunderne en meget bred palette af alle typer af finansielle ydelser.
Sparekassen har séledes ikke udgifter til at skulle etablere funktionerne, og skal heller ikke have kompetencer
til drift af funktionerne.

Det er selvfolgelig aftaler, der er til gavn for begge parter. Sparekassen Djursland modtager séledes gebyrer,
provisionsindtzgter, kurtage m.v. fra samarbejdspartnerne. Indtzegterne medtages i regnskabet under posten
gebyrer- og provisionsindtaegter.

De vasentligste samarbejdspartnere er felgende:

& Sparekassen Kronjylland er en betydende og primeer samarbejdspartner for Sparekassen. Clearing af
transaktioner samt kunders overforsler til og fra udlandet foretages via Sparekassen Kronjylland. Spare-
kassen Kronjylland varetager tillige fondsfunktionen for Sparekassen Djursland med formidling og afvik-
ling af kundernes handler séledes, at Sparekassen ikke selv har behov for at vare fondshandler.

& Totalkredit A/S og DLR Kredit A/S er Sparekassens alliancepartnere nir det gelder realkredit-
finansiering. Sparekassen ejer en relativt stor post aktier i DLR Kredit A/S. Totalkredit anvendes ved pri-
vatkunders finansiering af fritids- og ejerboliger, medens DLR Kredit anvendes ved finansiering af land-

brugs- og boligudlejningsejendomme m.m.

& Privatsikring A/S, Nzerpension A/S og TopDanmark Forsikring A/S er alliancepartnere omkring Spa-
rekassens udbud af forsikringer. Privatsikring A/S anvendes ved tegning af skadesforsikringer medens AP
Pension og TopDanmark anvendes til Sparekassens forskellige udbud af gruppelivsforsikringer m.v.

% Sparinvest A/S, BankInvest A/S og SydInvest AJS er primare leverandorer, nér Sparekassen selger
beviser i investeringsforeninger. Foreningeme har alle mange forskellige afdelinger med hver sit serprag,
sdledes at Sparekassen altid kan finde en afdeling, der passer til kundens gnske og behov. Sparekassen er
aktionzrer i BankInvest Holding A/S, EgnsInvest Holding A/S og SparInvest Holding A/S. Endvidere er
Sparinvest A/S Sparckassens samarbejdspartner, nér Sparekassens kunder velger at placere deres pensi-
onsopsparing i puljer. Sparinvest A/S udbyder en rzekke puljer, siledes at kunderne kan finde en investe-
ring, som passer til deres risikoprofil.

@vrige leveranderer af ydelser
Sparekassen samarbejder med en raekke ovrige selskaber og finansielle institutioner m.v., der sikrer Sparekas-

sens produktudbud. Disse er bl.a. Nets Holding A/S (betalingsservice), BOKIS A/S, VISA International (Visa-
Dankort), MasterCard A/S, Skandinavisk Datacenter A/S (SDC A/S).
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for dret

Note 2017 2016
thr. tkr.

5 REDEINAIRGLE ..ottt res e s s ssns s sranes 55.829 60.405
6 Renteudgifteriininiummimismasmmimssmimsssasinimsssimnios 4.245 5.136
Netto renteindtagter 51.584 55.269
Udbytte af aktier M.V....cceoveeererterrenreceneecrene e eeessetrecressaerssesessons 93 612

7 Gebyrer 0g ProvisSionSinALEGIET .........occoverermevevrecresrmrinscrsiesrssrssesaesrssaenns 31.229 30.339
Afgivne gebyr- og provisionsudgifier.... oasnesssaresssttssunadona obe ety 1.143 843

9 Netto rente- og gebyrindtsegter 81.763 85.377
8,9  KUISTCGUIETIMEET . ..cmvceriecccreisiic it sensssrase s s assasesaesassesensnsas 2.329 2.035
Andre driftSiNABELET .......ccovocrrereeceecirirrrserscsrereees s essessss s sransnenes 4.168 6.344

10 Udgifter til personale og adminiStration ...........ccccceoucrumnreseeresccsnrannaes 59.503 57.209
Af- og nedskrivninger pé immaterielle og materielle aktiver................. 3.967 7.274
Andre AriftSudgifter.........cvvemmeceiirisneresnissersissesssssnecresnnnns 668 595

11 Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v......c.cccoervccicncnenncne. 5.461 14.591
Resultat for skat 18.661 14.087

120 SKAb. oot e a e e b s en et sansnnans 3.724 3.642
Arets resultat 14.937 10.445

Forslag til resultatdisponering:

ATEtS TESUMAL «..ovvvvrvnrrcermerrinsecctmsarcremseesasmaasessesscensseasemssessessesemsasasssnans 14.937 10.445
I alt til disponering 14.937 10.445
Anvendt til rente garantkapital..........ocivveiiieeseierensenrieinresrnernsnnsesreseense 1.675 1.530
Anvendt til rente hybrid kernekapital .........occoeereeercrececneereaceencecnannens 1.642 1.660
OVerfort TESUIAL «...oovvveiiesctre sttt s veee e eeessessrsesebssnaraaes 11.620 7.255
I alt anvendt 14.937 10.445

Totalindkomstopgerelse:

ALELS TESUIAL <.vvvvvveoeerensnressisesisnsses s rssesesesssesss s essasssenssessssssesssesssneres 14.937 10.445
Veardiregulering domicilejendomme..........cceueerereerrerrereresererersieneessenenns 0 -782
Skat af anden totalindKomst ........covrevcererrrirceinerenriresnieseseseneeesensnenes 0 172
Anden totalindkomst efter skat L (S 0 -610
Arets totalindkomst 14.937 9.835
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Note  Aktiver 2017 2016
tkr. tkr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker ..... 61.883 60.743
13,14  Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..........cc.ooccviune 56.153 71.358
14 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvardi...........cvuvimrnucacnenrirnsannnns 368 0
14,15,16 Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret KOStpris.......oocseusvcnsnrene 826.068 774.900
Obligationer til dagSVerdi..........ccvveriverrmrecirinrinnccessesnenssnssscasns 587.108 437.275
AKHET TN Veurrecieneenrseirsrssesresessessanassssnsonssarsosemsnssssssmsnsssass sasssisnssssnssssnssnnas 78.470 59.727
Aktiver tilknyttet puljeordmInEer. .....cccviveimiirimnsinssssssnsensssessinssesinss 227.690 170.447
17 Immaterielle aKHVET .........cccccciiiimmiminmmmmssmmesissmmmessssmsssinns 22.370 20.546
18 Grunde og bygninger i alt........cceeceeememrirecensnsisisninisisssscscunans 11.375 10.575
Domicilejendomme ........ccoeeueeiicraneiiccrianan 11.375 10.575
19 @vrige materielle aKVET ........ccovevemerreeierimresensessssisenrnresesenesrrsrvasssans 6.967 7.675
Aktuelle sSKatteaktiVET......ouveeeeecrmerrcerrareresrarmsrcnresensanesssarsrnsesesceesessase 93 19
12 Udskudte skatteaktiver ...... 1.488 2.380
Aktiver i midlertidig besiddelse ........ocerevruneinnn. 3.042 3.042
ANALE AKEIVET . ....euvereeeerereeneeeararenmeneacssssossssersossrassssnssoserassssrssmsassasssssssnsrass 8.582 7.656
PertodeaflgraEnsningSpPOSter.......occiverrirecmermensrsseriasnesserss st ressesessasareneseas 3.129 2.859
Aktiver i alt 1.894.786 1.629.202
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Balance

Note

20,21
29

22

Balance pr. 31. december

e =

>

Passiver 2017 2016

tkr. tkr.
Ge=ld
Indldn og anden gaeld ......ueeeeevvemrvriccrcernnrrss s e 1.367.911 1.211.449
Indlan i puljeordninger ......... 227.690 170.447
ANAIE PASSIVET ...ocovreeercrrerrevsrereesersrerscrcrsssessosarssssessvessssnesssrnessesne 35.709 29.508
Periodealgransningsposter.....c....cvveeeercreeceicreemrrssernsrerireenesanns 3.517 3.671
G=ld i alt 1.634.827 1.415.075
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til pensioner og lignende forpligtelser.....cccovmeeiiinicnencnns 200 200
Hensatte forpligtelser i alt 200 200
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud...........cocooveiverirnccnmsnrescvnnseereens 36.000 36.000
Efterstillede kapitalindskud i alt 36.000 36.000
Egenkapital
Garantkapital ...... B P R AR e pe 94.382 61.016
Overfort overskud eller underskud.......ccomvcvccincnscrinencnincasnnnns 111.060 98.721
Hybrid kernekapital 15.000 15.000
Rente af Kapital......cccocerrecnmmcrcereeccrmeremecressnsisassssnessssssonsosssens 3.317 3.190
Egenkapital i alt 223.759 177.927
Passiver i alt 1.894.786 1.629.202
Eventualforpligtelser (se side 51)
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapitalbevagelser

Opskriv-
nings- Rente  Hybrid-
Garant-  henleg- Overfort af kerne-  Egenkapital
kapital gelser  overskud kapital kapital i alt
Egenkapital 01.01.2017.....ccccvecrveerrvernenese 61.016 0 98.721 3.190 _15.000 177.927
Aindringer i dret:
Garantkapital indbetalt i 2017 (netto) ....... 33.366 0 0 0 0 33.366
Udbetalt rente af garantkapital 2016......... 0 0 0 -1.524 0 -1.524
Udbetalt rente af hybrid kapital 2016/17... 0 0 0 -1.643 0 -1.643
Skattevaerdi af garantrente...........cocccereennee- 0 0 335 0 0 335
Skattevardi af rente hybrid kapital ........... 0 0 361 0 0 361
Foreslaet rente af garantkapital ................. 0 0 0 1.675 0 1.675
Foreslaet rente af hybrid kapital................. 0 0 0 1.642 0 1.642
Reg. afsat rente af garant- og hybrid kapital 0 0 23 -23 0 0
Arets resultat - 0 0 11.620 0 0 11.620
Arets egenkapitalpavirkning .......c....csumieens 33.366 0 12.339 127 0 45.832
Egenkapital 31.12.2017 .....creeccccveccecrcens 94.382 0 111060 3317 15.000 223.759
Sammenligningstal 2016
Opskriv-
nings- Rente  Hybrid-
Garant- henlzeg- Overfort af kerne- Egenkapital
kapital oelser overskud kapital kapital i alt
Egenkapital 01.01.2016......cccoernerccecrnnres 61.147 610 92.216 1.695  15.000 170.668
Zndringer i dret:
Garantkapital indbetalt i 2016 (netto) ....... -131 0 0 0 0 -131
Opskrivningshenlaggelser/nedskrivninger 0 -782 0 0 0 -782
Skat af tilbageferte opskrivning/nedskr .... 0 172 0 0 0 172
Udbetalt rente af garantkapital 2015 ......... 0 0 0 -1493 0 -1.493
Udbetalt rente af hybrid kapital 2015/16... 0 0 -1.450 -192 0 -1.642
Skattevaerdi af garantrente........c.ccooeeervrennne 0 0 328 0 0 328
Skatteveerdi af rente hybrid kapital ........... 0 0 362 0 0 362
Foresldet rente af garantkapital ........ 0 0 0 1.530 0 1.530
Foresldet rente af hybrid kapital 0 0 0 1.660 0 1.660
Regulering afsat rente af garantkapital...... 0 0 10 -10 0 0
Arets TESURAL w...voeeeceercreinesrienrssessarssarenes 0 0 7.255 0 0 7.255
Arets egenkapitalpavirkning ......c....oeessess -131 -610 6.505 1495 0 7.259
Egenkapital 31.12.2016..c.ccceueureenetsvanecens 61.016 0 98.721 3.190  15.000 177.927

*) Den hybrid kernekapital har uendelig lebetid og betaling af ydelser er frivillig, hvorfor kapitalen regnskabsmassigt

behandles som egenkapital.

Sparckassen udstedt den 16. november 2015 obligationer for 15,0 mio. kr. med mulighed for fertidsindfrielse tidligst fra
16. november 2020. Lanet forrentes med fast rente 10,38 % p.a. frem til 16. november 2020, hvorefter renten fastsattes til
CIBORG + 10,38 % i margin. Kapitalen nedskrives, sfremt Sparekassens egentlige kernekapitalprocent falder til under

5,125 %.
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Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med bestemmnelserne i lov om finansiel virksomhed herunder be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendt-
gorelsen).

1. Anvendt regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsregnskabet prasenteres i danske kroner og afrundet til neermeste 1.000 kr. (tkr.).
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til arsrapporten for 2016.
Generelt om indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde Sparekassen og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr Sparekassen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga Sparekassen, og forplig-
telsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvzrdi. Dog méles materielle og immaterielle akti-
ver pa tidspunkt for farste indregning til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der forekommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
leb der vedrerer regnskabséret. Endvidere indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser,
som mdles til dagsvzerdi eller amortiseret kostpris. Verdistigninger i domicilejendomme indregnes i anden
totalindkomst, med mindre stigningen modsvarer en vardinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerel-
sen.

Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen. Sparekassen anvender ikke reglerne om
omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsvzerdi til amortiseret kostpris.

Fastlzeggelse af dagsvaerdi

Dagsverdien er det belab, som et aktiv omszttes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en handel under nor-
male omstendigheder mellem kvalificerede, villi ge og indbyrdes uafh®ngige parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsettes til lukkekurs pa balan-
cedagen eller, hvis en sidan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der mé antages bedst at svare hertil.

Virksomhedssammenslutninger

Tilkebte virksomheder indregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet ved anvendelse af overtagelsesme-
toden, hvorefter de ny tilkebte virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa
overtagelsestidspunktet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelob mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser (goodwill) indregnes under immaterielle aktiver og nedskrives, hvis der opstér verdi-
forringelse. Negative forskelsbelob (negativ goodwill) indregnes som indtagt i resultatopgerelsen,

Ved overtagelsen henfares goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfalgende danner
grundlag for nedskrivningstest.

Sparekassen Djursland Arsrapport 2017 Side 28



Noter — anvendt regnskabspraksis ( '

D

Kobsvederlaget bestar af dagsverdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver, patagne forpligtelser
og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis det efterfelgende viser sig, at identifikation eller méling af kebsve-
derlaget, overtagne aktier, forpligtelser eller eventualforpligtelser var forkert ved forste indregning, reguleres
opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 méneder efter overtagelsen, og sammenlig-
ningstal tilpasses. Herefter reguleres goodwill ikke. Zndringer i sken over betingede kabsvederlag indregnes i

rets resultat.
Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Aktiver og forpligtelser i fremmed valu-
ta omregnes til danske kroner efter lukkekursen for valutaen pd balancedagen svarende til den af Danmarks
Nationalbank offentliggjorte kurs.

Valutaforskelle, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og betalingsdagens henholdsvis balancedagens
kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Samtlige renteindtzgter og renteudgifier samt lobende provisioner periodeafgranses inden for regnskabséret.
Rente af garantkapital beregnes og afsettes som en overskudsdisponering. Denne overskudsdisponering god-
kendes af repraesentantskabet i forbindelse med regnskabets godkendelse i marts Aret efter, hvorefter renten

tilskrives garanterne.

Renteindtzgter omfatter den periodiserede del af stiftclsesprovisioner m.v., der anses for at vaere en del af
18nets effektive rente. Renteindtegter pd nedskrevne udlén indregnes som reducerede nedskrivninger.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lobende ydelse, periodiseres over lobetiden. @vrige gebyrer indregnes i
resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditldn for Totalkredit og DLR opgeres efter en modregningsmodel. Provisi-
on for laneetablering indregnes pa tidspunktet for lanets etablering, og vederlag for lobende servicering af
lantager indregnes i takt med, at Sparekassen forestar serviceringen og dermed opnér ret til vederlaget. Konsta-
terede modregningsberettigede tab behandles som en indtzgtsreduktion i den periode, hvor der foretages mod-

regning.

Andre driftsindtzegter
Andre drifisindteegter indeholder indtegter af sekundzer karakter i forhold til Sparekassens aktiviteter, herun-

der fortjeneste og tab ved salg af midlertidig overtagne aktiver, samt tilbagefering af verdiregulering vedro-
rende overtagne udlan.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv, til pengeinstituttets

personale.

Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratredelsesgodigerelser m.v. er
beregnet og afsat 1 takt med, at retten optjenes under posten lenninger samt hensatte forpligtelser.

Pensionsordninger
Sparekassen har indg3et bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. I de bidrags-

baserede ordninger indbetales fast bidrag til et af Sparekassen valgt pensionsselskab. Sparekassen har ingen
forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag,
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Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundzer karakter i forhold til Sparekassens aktiviteter, herunder
bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henferes til
arets resultat, 1 totalindkomstopgerelsen med den del, der kan henferes til anden kapitalindkomst, og direkie pé
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen. Posten bestar desuden af
#ndring 1 udskudt skat som felge af vedtaget 2endring i fremtidige skatteprocenter.

Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i drets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtaegter
og udgifter. Sparekassen er tilmeldt aconto-skatteordningen, og betalt aconto-skat modregnes i skyldig skat.

Séfremt regnskabsaret viser et negativt resultat for skat beregnes og aktiveres udskudt skat — dog under forud-
satning af, at kommende érs skattepligtige resultater forventes at have en sterrelse, der giver mulighed for
anvendelse af den udskudte skat.

Udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmzessige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser. Det udskudte skatteaktiv er indregnet i balancen under posten udskudte skatteaktiver
og er optaget til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker méles ved forste indregning til dagsveerdi,
og males efterfolgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gzld til kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender maéles til dagsveerdi, mens geld miles til amortiseret kostpris.

Udléin og andre tilgodehavender

Udlan, der indgér i en handelsbeholdning, méles til dagsveerdi. @vrige udlan og tilgodehavender méles til
amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer m.v. og ned-
skrivninger til imedegdelse af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Stiftelsesprovisioner m.v., der sidestilles med en lgbende rentebetaling, og dermed betragtes som en integreret
del af den effektive rente for 1anet, periodiseres over lebetiden for det enkelte 1an.

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender foretages sivel individuelt som gruppevist. [ vurderingen af ned-
skrivningen er der taget hojde for den seneste preecisering af reglerne, som er foretaget i bilag 10 til regn-
skabsbekendtgerelsen af 26. marts 2014 samt Finanstilsynets vejledninger om individuelle nedskrivninger og
hensa=ttelser. Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for verdiforringelse. Der forligger
objektiv indikation pé veerdiforringelse af et udlan, hvis en eller flere af falgende begivenheder er indtruffet:

e lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

* lantagers kontraktbrud — eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og
rente

* ndr der ydes lantager lempelser, som ikke ville veere overvejet, hvis ikke ldntagers ekonomiske van-

skeligheder, eller
o det er sandsynligt, at lantager gar konkurs eller bliver omfattet af anden ekonomisk rekonstruktion.
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Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige veerdi for nedskrivningen og nutids-
vardien af de forventede fremtidige betalinger p4 udlanet — herunder realisationsvaerdi af eventuelle sikkerhe-
der. Til beregning af nutidsvardien anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet. Nedskrivningen be-
regnes som forskellen metlem den regnskabsmassige veerdi og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede

fremtidige betalinger.

Signifikante udlén vurderes individuelt for indikation pa vaerdiforringelse ved udgangen af hvert kvartal. Spa-
rekassen gennemgar alle udlan over % % af kapitalgrundlaget efter fradrag individuelt.

For udln og tilgodehavender, der ikke er nedskrevet individuelt, foretages en gruppevis vurdering af, om der
for gruppen er indtruffet indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pé grupper af udldn og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika
med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 10 grupper fordelt pa én gruppe for privatkunder og 9 grupper af
erhvervskunder, idet erhvervskunder er underopdelt i branchegrupper. Privatkundeme vurderes dog samtidig
efter hvilken landsdelsregion de er bosiddende i.

Den gruppevise vurdering er foretaget ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale Pen-
geinstitutter, der forestar den lobende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger sam-
menhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal af signifikante forklarende makrookono-
miske variable via en linezr regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgér ar-
bejdsleshed, boligpriser, rente, antal af konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pé baggrund af tabsdata for hele
pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for
Sparekassens egen udlansportefolje. Sparekassen har i dret reguleret modellens estimater, s de passer pé egne
lokale forhold.

Modellens estimater danner baggrund for beregningen af de gruppevise nedskrivninger. For hver gruppe af
udlén og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle vardiforringelse, som knyt-
ter sig til en given gruppe af udlén og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne med det enkelte
udlans oprindelige tabsrisiko og udlnets tabsrisiko ultimo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det
enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den
regnskabsmessige verdi og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender fores pd en korrektivkonto, som modregnes under udlan, I resul-
tatopgerelsen indregnes nedskrivninger under posten nedskrivninger pa udlan.

Obligationer og aktier m.v.
Verdipapirer, der er noteret pé en bers, males til dagsveerdi fastsat ud fra lukkekursen pa balancedagen.

Udtrukne obligationer méles til nutidsveerdi.

Finansielle aktier males ligeledes til dagsveerdi. Dagsverdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i til-
gangelige oplysninger om handler o. lign. eller alternativt kapitalvaerdiberegninger. Unoterede kapitalandele,
hvor det ikke vurderes muligt at opgere en pélidelig dagsvaerdi, males til kostpris. Sparekassens unoterede
aktier omfatter aktier i sektorejede selskaber, og de beregnede dagsveerdier herpd offentliggeres hvert kvartal
af Lokale Pengeinstitutter med kommentarer og forudsatninger for beregningerne.

Alle lobende vardireguleringer pa bersnoterede og unoterede veerdipapirer fores i resultatopgerelsen under
posten kursreguleringer.
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Goodill

Erhvervet goodwill indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger for vardiforringelse.
Der foretages ikke systematisk afskrivning af goodwill.

Den regnskabsmeessige vaerdi af goodwill allokeres til Sparekassens pengestromsfrembringende enheder pé
overtagelsestidspunktet. Fastlzeggelse af pengestromsfrembringende enheder folger den ledelsesmassige
struktur og interne gkonomistyring.

Goodwill afskrives ikke, men for hver pengestremsfrembringende enhed testes goodwill for verdiforringelse
mindst en gang arligt. Goodwill nedskrives til genindvindingsvardi over resultatopgerelsen, safremt den regn-
skabsmaessige vardi af den pengestromsgenererende enheds nettoaktiver oversiger den hejeste veerdi af netto-
salgspris og nytteverdi, der svarer til nutidsvardien af forventede fremtidige pengestromme fra enheden.

Kunderelationer

Kunderelationer erhvervet i forbindelse med virksomhedsovertagelse indregnes til kostpris, og afskrives line-
a@rt over den forventede ekonomiske brugstid, der ikke overstiger 10 4r. Den gkonomiske brugstid afhanger af
kundeloyalitet. Brugstiden revurderes arligt. Zndringer i afskrivninger som folge af @ndring i brugstiden ind-
regnes fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassige skon.

Der foretages nedskrivningstest af kunderelationer, nar der er indikation pa veerdifald. Der nedskrives i sa fald
til nyttevaerdien.

Nedskrivninger pa goodwill og kunderelationer indregnes i resultatopgerelsen og tilbagefores ikke efterfal-
gende.

Grunde og bygninger
Sparekassen ejer ved afslutning af regnskabséret 2017 alene domicilejendomme.

Domicilejendomme méles i balancen til omvurderet vardi, som er dagsvaerdien opgjort af ekstern megler
fratrukket akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab for verdiforringelse.

Afskrivninger pi bygninger beregnes linezrt med 2 % p.a. svarende til en forventet levetid p 50 ér. Afskriv-
ningen af s@rlige installationer i bygninger sker over 20 — 25 ér. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivninger og nedskrivning ved verdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under posten afskrivninger,
medens eventuelle opskrivninger indregnes i anden totalindkomst - med fradrag af udskudt skat, og bindes
under posten opskrivningshenleggelser. Safremt der er foretaget opskrivninger pa en ejendom, der er indreg-
net i opskrivningshenlzggelser, og hvor der efterfolgende foretages nedskrivninger pd samme ejendom, mod-
regnes nedskrivningen i anden totalindkomst i den tidligere foretagne opskrivningshenleggelse. Safremt en
tidligere nedskrevet ejendom efterfolgende opskrives, indtegtsferes opskrivningen over resultatopgerelsen
indtil hele den foretagne nedskrivning er tilbagefort.

Ovrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver, der bestdr af drifismidler, méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede

afskrivninger og nedskrivninger for eventuelle veerdiforringelse. Afskrivningere beregnes ud fra aktivernes
forventede brugstid, som er 1 - 8 &r.

Afskrivningerog veerdiforringelse indregnes i resultatopgorelsen under posten af- og nedskrivninger pé imma-
terielle og materielle aktiver.

Aktiver i midlertidig besiddelse
Aktiver i midlertidig besiddelsen omfatter sommerhusgrunde, som Sparekassen har overtaget fra et konkursbo.

Grundene ecoptaget i balancen til dagsverdi med fradrag af omkostninger ved salg.
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Aktiverne er kun midlertidigt i Sparekassens besiddelse, og salg vurderes sandsynligt inden for kort tid. Der
afskrives ikke pé aktiver i midlertidig besiddelse.

Andre aktiver og passiver
Andre aktiver omfatter indtegter vedrarende regnskabsaret herunder renter, hvor betaling forst modtages efter

regnskabsarets udleb, samt aktiver der ikke henherer under andre aktivposter.

Andre passiver omfatter udgifter vedrerende regnskabsaret herunder renter, der forst forfalder til betaling efter
regnskabsérets udleb, samt passiver der ikke henherer under andre passivposter.

Reguskabsposterne males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsér.

Periodeafgransningsposter under passiver omfatter indtzgter vedrorende senere regnskabsperioder, som er
indgéet for regnskabsérets afslutning, herunder modtagne renter og provisioner.
Periodeafgrensningsposter méles til kostpris.

Indlin og anden gzld
Indlén og anden geeld omfatter indldn med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indldn

og anden gald males ved forste indregning til dagsveerdi og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Hensatte forpligtelser
Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til storrelse eller tidspunkt for afvik-

ling, indregnes som hensatte forpligtelser nér det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et treek pé virk-
somhedens skonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen opgeres som
nutidsveerdien af de omkostninger, som er nodvendige for at indfri forpligtelsen. Henszttelser til pensioner og
lignende forpligtelser omfatter forpligtelser vedrerende personale, herunder jubileeumsgratialer m.v.

Garantier

De af Sparekassen afgivne garantier, specificeres i noterne under posten eventualforpligtelser. Safremt det
vurderes mest sandsynligt, at en garantiforpligtelse vil pifore Sparekassen et tab, hensattes forpligtelsen hertil
under passivposten hensatte forpligtelser, og belobet udgiftsfores i resultatopgerelsen under nedskrivninger pa

udlén og tilgodehavender m.v.

Egenkapital

Renter af garantkapital og rente af hybrid kernekapital optages under posten overskudsdisponering. Sparekas-
sens ledelse beslutter pa repreesentantskabsmede i forbindelse med regnskabsaflaeggelse, hvorvidt drets resultat
berettiger til udbetaling af garantrente. Garantrente vedrorende regnskabséret 2017 udbetales sdledes i 2018

efter atholdelse af reprasentantskabsmedet.

Opskrivningshenleggelser omfatter opskrivning af Sparekassens domicilejendomme efter indregning af ud-
skudt skat. Opskrivningen opleses, nar ejendommen nedskrives eller seelges.

Hybrid kernekapital
Hybrid kernekapital udstedt med uendelig lobetid og uden kontraktuel forpligtelse til betaling af ydelser og
renter (additional tier 1 capital under CRR) betragtes som egenkapital.

Nettobelabet ved udstedelsen indregnes som en stigning i egenkapitalen. Betaling af renter behandles som
udbytte, og indregnes direkte i egenkapitalen pa det tidspunkt forpligtelsen opstar.

Ved Sparkassens indfrielse af obligationerne vil egenkapitalen pé indfrielsestidspunktet blive reduceret med
indfrielsesbelabet.

Sparekassen Djursland Arsrapport 2017 Side 33



Noter — anvendt regnskabspraksis ('ﬁ

Kommende regnskabsregler \_“)

P4 tidspunktet for offentliggerelse af denne &rsrapport er regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter standarden
IAS 39, tradt i kraft med virkning fra 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 @ndrer i vasentlig grad
ved de gxldende regler for klassifikation og maling af finansielle aktiver, regnskabsmassige nedskrivninger
og i nogen grad ved reglerne om regnskabsmessig sikring.

De overordnede bestemmelser 1 IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i den danske regnskabsbekendtgerelse og
suppleret af serlige danske nedskrivningsregler i regnskabsbekendtgorelsens bilag 10, der udfylder de over-
ordnede principper i IFRS 9.

Den zndrede danske regnskabsbekendtgarelse treder i kraft samtidig med IFRS 9 dvs. for regnskabsperioder,
der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-regleme om finansielle instrumenter, der er indarbejdet, i den danske regnskabsbekendtgerelse, fast-
setter folgende om klassifikation og mdling samt nedskrivninger pa finansielle aktiver:

IFRS 9 - klassifikation og maling
Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pd baggrund af forretningsmodellen for
de finansielle aktiver og de kontraktmeessige betalingsstremme, som knytter sig til de finansielle aktiver.

IFRS 9 - nedskrivninger

Med IFRS 9 erstattes den galdende nedskrivningsmodel, der er baseret pa indtrufine tab (incurred loss”-
model), af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab (“expected loss”-model). Den nye forventningsba-
serede nedskrivningsmodel indebzerer, at et finansielt aktiv p4 tidspunktet for forste indregning nedskrives
med et belob svarende til det forventede kredittab i 12 méneder (stadie 1).

Sker der efterfolgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for forste indregning, ned-
skrives akiivet med et belab, der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlobetid (stadie 2). Konstateres
aktivet vaerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet med et beleb svarende til det forventede kredittab i akti-
vets restlebetid, men renteindtzgter indregnes i resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode i forhold
til det nedskrevne belab.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bortset fra den svage del af stadie 2, foretages pd bag-
grund af en portefoljemzssig modelberegning, mens nedskrivningerne for svage stadie 2-kunder/faciliteter og
stadie 3 -kunder/faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portefeljemassige modelberegning foretages pa baggrund af en PD-model ("Probability of Default”), der
udvikles og vedligeholdes pd Sparekassens datacentral, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk
modul, der udvikles og vedligeholdes af LOPI. Det fremadskuende, makrogkonomiske modul genererer en
reekke justeringsfaktorer, som multipliceres med datacentralens “ra” PD-vardier, som derved justeres i forhold
til udgangspunktet.

For at imgdega en utilsigtet effekt pd kapitalgrundlaget og dermed pengeinstitutternes muligheder for at under-
statte kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element i den reformpakke, som Kommissionen
presenterede den 23. oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogsé benzvnt CRR II/CRD V/BRRD II), foresla-
et en 5-&rig overgangsordning sdledes, at en negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne forst far fuld virk-
ning pa kapitalgrundlaget efter 5 &r. Overgangsordningen er nu besluttet, og treeder i kraft samtidig med

IFRS 9, dvs. 1. januar 2018.

Det er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangsordningen, men pengeinstitutterne skal meddele
Finanstilsynet deres beslutning samt offentliggere beslutningen.

Sparekassen Djursland har besluttet ikke at anvende overgangsordningen. Virkningen af IFRS 9 p kapital-
grundlaget ved ikrafttreedelse i 2018 svarer derfor til stigningen i korrektivkontoen 1. januar 2018 korrigeret
for den skattemaessige effekt.
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De i noterne anferte hoved- og nogletal er opstillet og beregnet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgo-
relsens krav herom.

2. Vaesentlige regnskabsmeessige sken, forudsaztninger og usikkerheder

Opgorelsen af den regnskabsmassige veerdi af visse aktiver og forpligtelsen forudsetter, at ledelsen foretager
en reekke skon og vurderinger af fremtidige forhold, som har vasentlig indflydelse pd den regnskabsmassige
vaerdi af aktiver og forpligtelser.

De omtalte sken og vurderinger er baseret pa forudsxtninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som
selvfolgelig er usikre og uforudsigelige. At foretage sken, som involverer kundeforhold og andre modparter,
vil i sagens natur vere forbundet med usikkerhed.

Arsregnskabet er aflagt efter et princip om going concern ud fra den nuverende geldende praksis og fortolk-
ning af reglerne for danske pengeinstitutter. De vaesentligste sken, som ledelsen foretager i forbindelse med
indregning og méling, og den vasentlige skensmzssige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af drsrappor-

ten for 2017, er folgende:

Nedskrivning pé udlan og tilgodehavender og hens=ttelser pd garantier
Vzrdiansattelse af dagsvardi ved sammenlegning

Verdianszwttelse af immaterielle aktiver

Verdianszttelse af domicilejendomme

Vardianszttelse af midlertidig overtagne aktiver

Veardiansattelse af sektoraktier

Miling af udlin

Nedskrivninger p& udlin og tilgodehavender/henszttelse til garantier: for nedskrivninger pa udldn og
tilgodehavender samt hensettelse til garantier er der vasentlige sken forbundet med kvantificeringen af risiko-
en for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages, opgerelse af forventet betaling, samt opgerelse af realisati-
onsvzrdien af sikkerheder. Den ekonomiske afmatning medferer en sterre usikkerhed ved maéling af engage-
menterne. Det kan saledes ikke afvises at en fortsat negativ udvikling inden for brancher hvor Sparekassen har
ikke ubetydelige engagementer, ndring af praksis af den ene eller anden 4rsag kan medfore yderligere ned-
skrivninger. S&fremt det kan fastslés, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastleggelsen af
storrelsen af de forventede betalinger — herunder realisationsvardier af sikkerheder og forventede dividende

udbetalinger fra boer, ogsa undergivet vasentlige skon.

Landbrug udger en betydelig del af Sparekassens udlansportefolje, og der har de senere &r veeret behov for
storre nedskrivninger pa disse engagementer, idet mange landmaend har en presset gkonomi, og har haft sveert
ved at fa landbruget til at generere overskud. En afgerende faktor for nedskrivninger pé disse engagementer er
veerdien af sikkerhederne - herunder landbrugsjorden. 1 de foretagne nedskrivningsberegninger pé landbrugs-
engagementer, der er vurderet som OIV engagementer, er der anvendt en hektar pris p maksimum 160 tkr. -
175 tkr. En hektar pris pa 175 tkr. er kun anvendt i et enkelt tilfzlde. Sparekassen anvender retningslinjer fra
Finanstilsynet bdde ved beregning af nedskrivninger p kunder med OIV, og ligeledes ved opgerelse af sik-
kerhedsverdier.

Sparekassen har desuden fokus pa usikkerheden forbundet med krisen i landbruget, som for mange landmaend
betyder en presset gkonomi.

Udlan, hvor der ikke forligger objektiv indikation for verdiforringelse (OIV), indgér i en gruppe, hvor der pd
portefoljeniveau vurderes, om der er et nedskrivningsbehov. Gruppevise nedskrivninger er beregnet ved hjelp
af Lokale Pengeinstitutters model, der er baseret pa et omfattende statistisk materiale tilrettet lokale forhold sd
som udvikling i huspriser, antallet af tvangsauktioner, arbejdsleshedsprocenter og antallet af konkurser. En
vurdering af pengestromme der genereres af en gruppe af kunder ved anvendelse af disse historiske data, med-

forer en stor grad af usikkerhed.
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Risikomarkering af kunder indeholder vasentlige ledelsesmaessige sken. Alle Sparekassens kunder med et
engagement pa 0,2 mio. kr. og derover er gennemgés for korrekt risikoklassifikation — en klassifikation der
ajourtores labende og som minimum 1.f.m. en ny bevilling. De forhold, som specielt har pavirket de ledelses-
maessige skon, er ejendomspriser, usikkerhed omkring egenkapital, indkomst og ridighedsbeleb.

Til reduktion af risikoen pa de enkelte engagementer modtages sikkerheder — primert i form af pant i fast
ejendom eller pant i driftsmateriel. Der indgar vasentlige ledelsesmessige skon i forbindelse med fastsattelse

af sikkerhedsvardien.

Veerdianszettelse ved virksomhedssammenslatninger

I forbindelse med sammenlzegning af pengeinstitutter skal aktiver og forpligtelser males og indregnes til dags-
vardi. Da der ikke findes et aktivt marked for handel mellem pengeinstitutter, er der veesentlige sken forbun-
det med vardiansattelse af dagsverdien og dermed af dagsverdireguleringen.

Nedskrivningstest for goodwill og kunderelationer

Nedskrivningstest pd goodwill og kunderelationer indebaerer skon over, hvorledes de dele af Sparekassen, som
goodwill og kunderelationer relaterer sig til, vil veere i stand til at generere positive pengestremme til at under-
stotte vardien af goodwill og kunderelationer. Skennet over de forventede fremtidige pengestremme medforer
en vis usikkerhed. Den fremtidige usikkerhed er indregnet i diskonteringsrenten.

Veaerdifastsaettelse af domicilejendomme: der er for hver enkelt ejendom indhentet en ekstern vurdering ul-
timo 2016. P4 baggrund af udviklingen i prisniveauet pa fast ¢jendom, er der ikke indhentet nye vurderinger
ultimo 2017.

Veaerdifastszettelse af midlertidig overtagne aktiver: de midlertidig overtagne aktiver bestér af et antal som-
merhusgrunde, som er udbudt til salg. Vaerdifastszttelse sker ud fra en forventet salgspris minus realisations-

omkostninger.
Der er vasentlige sken forbundet med fastleggelsen af salgsveerdien og tidspunktet for salg af grundene.
Vardianszttelse af midlertidig overtagne aktiver er forbundet med en vis usikkerhed.

Vardianssttelse af sektoraktier: sektoraktierne verdiansattes til dagsvardi. Sektoren modtager ultimo
hvert kvartal oplysning om dagsveerdien i de vesentligste faellesejede selskaber fra Lokale Pengeinstitutter pa
baggrund af oplysninger fra selskaberne. Sparekassen anvender disse kurser. Kurseme er forbundet med en vis
usikkerhed idet mélingen kun 1 mindre grad er baseret pa observerbare markedsdata. Hertil kommer, at der for
en rekke unoterede aktier ikke har veret omsetning heri i en drreekke. Mélingen er séledes forbundet med

usikkerhed.
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Sparekassens virksomhed medforer, at Sparekassen er eksponeret overfor forskellige risikotyper: kreditrisici,
markedsrisici, likviditetsrisici og operationelle risici.

3. Risikostyring

Kreditrisikoen er risikoen for tab som folge af, at kunderne helt eller delvist misligholder deres betalingsfor-
pligtelser over for Sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsvardien af Sparekassens aktiver og forpligtelser zndres som folge
af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar skonomiske tab som folge af fejl i
interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som felge af eksterne handelser.

Det er Sparekassens overordnede politik, at Sparekassen alene pétager sig risici, som er i overensstemmelse
med de forretningsmaessige principper, som Sparekassen drives efter, og som Sparckassen har de fornedne
kompetencemassige ressourcer til.

Sparekassen udvikler lebende sine varktojer til identifikation og styring af risici, som pavirker Sparekassen.

Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring og modtager lebende rapportering
om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen, der kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici

En af de vaesentligste risici i Sparekassen er kreditrisikoen. Sparekassens bestyrelse har fastlagt politikker og
instrukser med henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og kreditinstitutter ligger indenfor de vedtagne
rammer og forventet sikkerhed. Der er endvidere fastlagt politikker, der begraenser eksponeringen i forhold til
de enkelte kreditinstitutter, som Sparekassen har forretninger med. Sparekassen tilstreber ved langivning at
sikre en passende spredning pa kunder og brancher, siledes at enkelteksponeringer eller brancher ikke kan
@ndre p4 Sparekassens handlefrihed. Det er siledes Sparekassens mélsztning at eksponering mod en enkelt
maksimalt ma udgere 14 % af Sparekassens samlede udlin og garantier, og at cksponering mod erhvervi alt
maksimalt ma udgere 50 %. Sparekassens udlan og garantier fordelt p4 brancher fremgér af note 15.

Sparekassen tilstraeber at opn tilstrekkelig sikkerhed til, at afdekke risikoen i de enkelte eksponeringer, lige-
som der tilstrbes en passende spredning i typerne af sikkerheder. I forbindelse med sikkerheder er det vae-
sentligt for Sparekassen, at opni tilstreekkelig sikkerhed uanset sikkerhedens type, og uanset om det giver mu-
lighed for modregning i forbindelse med opgerelse af kreditrisikoen i solvensopgarelsen.

Sparekassen folger lobende eksponeringer pa individuel basis. Udviser eksponeringen objektiv indikation for
vardiforringelse, bliver der foretaget nedskrivning pa eksponeringen. Sparekassen har historisk set haft en
sund kreditpolitik, og vil ogsa i fremtiden fokusere pd en effektiv styring af udlinsportefoljen.

I forbindelse med kreditgivning tilstreebes, at Sparekassen har den hejest opndelige sikkerhedsmassige afdak-
ning af risikoen pé eksponeringen.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper fast ejendom, vardipapirer og karetajer.

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper fast ejendom, verdipapirer, driftsmidler
og varelagre.

Sparekassens sterste udlén til en enkelt branche er til landbrug. Sparekassens vasentligste landbrugsekspone-
ringer er alle individuelt vurderet, og nedskrivningsbehovet vurderes som varende tilstraekkeligt.

Kreditrisici er yderligere beskrevet i noterne 11 og 15.
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Det er Sparekassens politik, at markedsrisici holdes pa et lavt niveau. Sparekassens ledelse har for hver mar-
kedsrisikotype fastsat konkrete risikorammer.

Sparekassens udléns- og indldnsforreming samt mellemvzerende med andre kreditinstitutter, er for hovedpar-
tens vedkommende indgiet pa variabel rentebasis.

Sparekassens renterisiko er opgjort til 4,2 %. Den vasentligste del af obligationsbeholdningen er spredt pa to
portefoljeaftaler.

Sparkassens valutarisiko er opgjort til 0,9 %. Sparekassens valutarisiko bestér af risiko pa udenlandske papi-
rer (Investeringsforening), samt pd beholdning af kontant valuta.

Sparekassen er medejer af en rekke sektorvirksomheder. Ejerandele i disse virksomheder er forretningsmees-
sigt athengig, og anses derfor ikke som varende en del af Sparekassens aktierisiko.

Markeds-, valuta- og aktierisiko: Sparekassens markedsrisici fremgdr af note 26, 27 og 28.

Likviditetsrisici
Det er Sparekassens mal, at udlan finansieres af indlédn og egenkapital.

Det tilstrzbes endvidere, at Sparekassen, sifremt der skulle opstd en likviditetskrise, vil kunne klare de lov-
pligtige likviditetskrav uden vasentlige trek pa ubekrzfiede lines.

Operationelle risici

Der foretages lobende rapportering til Sparkassens ledelse af de tab og begivenheder, som vurderes at kunne
henfores til operationelle risici. Med baggrund i denne rapportering og iagttagelser i gvnigt, foretages der en
vurdering af, om forretningsgange m.v. kan justeres og forbedres med henblik pi minimering af operationelle
risici.

IT-forsyningen, der er det vxsentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er outsourcet til SDC —
Skandinavisk Data Center A/S, som Sparekassen er medejer af. IT-sikkerheden vurderes lobende, og der fore-

tages lebende de nedvendige justeringer.
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4. Hoved- og negletal
Resultatopgerelse 2017 2016 2015 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Netto rente- og gebyrindtaegter.......cccvcoueeeeunenn. 81.763 85.377 82.448 74.407 67.526
Kursreguleringer........ccvvveeveveeereevevrneveniceversvnnnns 2.329 2.035 -2.865 -2.027 3.010
Andre driftsindtagter.... 4.168 6.344 6.061 1.124 0
Udgifter til personale og adtmmstratlon ............ 59.503 57.209 55.823 52.038 50.031
Andre driftsudgifter........cceceevuerverrmaernnns. 668 595 3.668 2.934 3.093
Nedskrivninger pd udlan m.v. ......ccovevervvveennn 5.461 14.591 10.930 6.405 7.046
Resultat for skat........cccceceeemermrerrneersecrersmsseeinnas 18.661 14.087 12.150 10.158 6.844
SKAL ... cervrererr e sensnse s erressssssressarens 3.724 3.642 2.355 1.535 2.345
ATEtS TESUMAL......vvrvereceriscesesieenessesssseossssssensens 14.937 10.445 9.795 8.623 4499
Balance 2017 2016 2015 2014 2013
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
UdlAN  wasisiinmsismnmivismsaiismisiiisassens  326.436 774.900 774.411 754.777 635.347
Indién ............ asnsenacoacsueazssnsanaansad, S 1.595.601 1.381.897 1.314.593 1.180.072 962.950
Egenkapital......ccc.coceevevmernvverecemeeeeerecrereeereveesneas 223.759 177.927 170.668 146.088 164.449
PN <\ o | (S 1.894.786  1.629.202  1.552.538  1.391.596 1.162.036
Nogletal 2017 2016 2015 2014 2013
Kapitalprocent ........oveveceumessssnsesssenssscsnseess PCL 18,8 17,0 174 14,9 16,9
Kernekapitalprocent ......c..eceerereceecnrevnrannenca. pct. 15,7 13,8 14,1 12,2 16,9
Egenkapitalforrentning for skat.................. pet. 9,3 8.1 7,7 6,5 4,2
Egenkapitalforrentning efter skat ............... pct. 7.4 6,0 6,2 6,1 2,8
Basisindtjening pr. omkostningskrone ....... kr.. 1,34 1,41 1,41 1,33 1,19
Indtjening pr. omkostningskrone................ kr. 1,27 1,18 1,17 1,16 1,11
Renterisiko...c.ccurrrrererseisnresnsaenansresanemssaccarens pct. 42 1,0 2,6 2,8 24
Valutaposition .-..c.ceeeerereercreeresssceserareressans pct. 0,9 1,2 0,9 0,8 0,7
Udlan plus nedskrivninger herpﬁ
i forhold til indlén... weresnesrresanes PCLL 54,7 59,1 61,5 66,2 69,8
Udlén 1 forhold til egenkapltal .................... 3,7 44 4,5 5.2 39
Arets UdIANSVEKSE.covucvereenrreceeceerecvereeereanes pet. 6,7 0,1 2,6 18,8 3,9
Overdaekning i forhold til lovkrav
om likviditet § 152.....conmvemrvinrrercreernenne pet. 3694 325,5 312,9 261,1 301,8
Liquidty Coverage Ratio (LCR)................. pct. 238,0 435,0 634,0 N/A N/A
Summen af store eksponeringer ................. pct. 37,3 48,1 51,2 754 424
Arets nedskrivningsprocent.... cessanenss PCL. 0,4 1,2 1,0 0,6 0,9
Akkumuleret nedsknvnmgsprocent ............ pct. 3,8 3,7 3,3 2,6 4,8
Afkastningsgrad ..., pet. 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6
Side 39

Sparekassen Djursland Arsrapport 2017



Noter - resultatopgorelse og balance

2017 2016
tkr. tkr.
S. Renteindtegter
Udlén og andre tilgodehavender..............cooeevveemvenecrrerereseeserannecnss 49.778 54.063
ODLIZAIONET ....c0vvieieecrveerererrerersesssesrrasrernrssrsssrersessesnsserseeneressesssesens 6.051 6.342
I alt renteindtaegter 55.829 60.405
6. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ...........cccoeverveerrrreremsraceremvnseserens 348 106
Indlan og anden GEeld.........ceeveecvverrecerenrnrresses e eerrerensetersreensons 1.248 2.391
Efterstillede kapitalindskud ...........cocevveeorrmmrcerrerreerreerr e sneeens 2.649 2.639
I alt rentcudgifter 4.245 5.136
7. Gebyrer og provisionsindtaegter
Vaerdipapirhandel og depoter .........ccooviviiciiincciinisicccianaeans 4.164 3.081
Betalingsformidling.........coceveevimrcerinrerrrreneneensonivsssessessssesssrenaes 4410 4.981
BT T 0000 (o OO S SRRSO 12.585 12.844
GarantiPrOVISION ..ccoeiueuimreeciee it sietressceee e seamse e seeeas e e eeesaesas 1.134 1.062
Dvrige ebYTET O PrOVISIONET - .coc v cverserrencemsrenerersnssrenrencarenasonsasnes 8.936 8.371
I alt gebyrer og provisionsindtzegter 31.229 30.339
8. Kursreguleringer
Andre udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi.........ocovveenuennenene 0 -599
ODbUZALONET ......vevvereceeeeenererrneresrerssesereserasereraesesssssssesssesassssrensranes -3.486 -2.320
AKLIET I V. o.eotreccrecnceeninnerssrvsessrastessasssessestsnssressressssssesensesascesnsass 5.423 4.547
VIR c.cocvireinrcceceerects et coeie et nrnessecsrt s resnsaesesaeaesr e sresasannnen 337 354
Aktiver tilknyttet puljeordninger ..........ccvvvvrveerecrcrrrarrereeceassnens 11.852 10.336
LA 1 POl eOTAHNPED . ccacasiarimmsrsssensemmssrensavssivsssmasmsmssssessissanns -11.852 -10.336
DVIIZE AKEIVET ......coniveriemcreececreontesresenaecsseamsarnsanecsmssesessearsaseassneseas 55 53
I alt kursreguleringer 2.329 2.035
9. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt
pé aktivitetsomrader
FIHAINEL ... ceeeeseceieirccererre e eccer e sensmseraceceae e s r s et sas s s st e e neen 72.308 76.169
Markedsaktivitet .............. 7.936 8.319
QIVIHZE ceveveireerreserrasrnesecsstrraressersnrersascreonssnessonsesessesssssessessnssasasanses 3.848 2.924
I alt nettorente- og gebyrindtsegter og kursreguleringer fordelt 84.092 87.412
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2017 2016
tkr. tkr.
10. Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til direktion, bestyrelse og vasentlige risiko-
tagere:
Direktion .. 1.602 1.570
Antal af dlrektlonsmedlemmer ............................................... 1 1
BESLYTCISE ..courresiesvcrnirsmessssrsrsresisssnrssssssrersssesserserasssssassnsacne 676 671
Antal af bestyrelsesmedlemmer ..............ccooecervimerciecrenceranns 11 9
T At eeerrercrrrrrseresnssessvsnscnsseeseensenrsossressanssnamsssoessoriennsesestnsnsonsas 2.278 2.241
Specifikation af vederlag til direktion:
Peter Lading Serensen
Lm, fri bil, reg. fencpengeforphgte]se 1115} MU 1.602 1.570
Lalt .. N 1.602 1.570
Specifikation af vederlag til bestyrelse:
Formand Christian St. Ni€lSen .......cccoeevmrivvererescnrersersnnenas 34 137
Formand Pernille Amstrup-Bonlekke ......ccccccoreveererecrcnnen, 125 82
Neestformand Paul Busk Jensen ......cccoiicncniinnsenen 76 82
Serlig regnskabskyndig Leif R. JEnsen ....ccooeviecininniccanenns 32 95
Serlig regnskabskyndig Allan Thorhauge 73 0
Christian Greve... 55 55
Palle KNUdSEnN ....ccooeeoicaciiicncsnsrecsesrnsssesnsncssessnenasansanens 55 55
Lene Brejnegaard.......ceveeeressmesncnsesestnsenssessassnssasessssnsarnass 55 55
Niels Ole Birk NICISEIL «..c.ooveuvienessisinsisssnssmenssnsemrassasssasassanas 42 0
Anker Hogh Rasmussen ......cccceeeeomemesnessersmsansssssessnnans 9 0
Torben V. Blach S=saussssrssueaeses 9 0
Jan Ellegaard T . 14 55
Karen F. Lisvad......ccocruverenenesnmencnseens rveseerneaneresas 55 55
Martin ULSTOTE ....eeceeeeeemrarenessssesiiesinsssesisssssesscssisssassssnsssassasas 42 0
Personaleudgifler:......oincvcmineiiniiscrcssnrsncsss s sinse s snesnsenis 26.558 26.449
Pensioner... 2.838 2.884
Udglfter til s0c1al s1kr1ng 4.638 4.677
Lalt... 34.034 34.010
heraf ansatte med vaesentlig indflydelse pa Sparekassens
risikoprofil:
Loenninger.... 3.433 2.951
Pensioner ............. 366 318
Udgifter til somal 31krmg ....................................................... 563 463
Lalt... - 4.362 3.732
Antal ansatte med 1ndﬂyde1se pﬁ Sparekassens ns1koproﬁ1 5 4
(zndret fra 4 til 5 pr. 1/4-2017)
@vrige administrationsuUdgifter.....ceermicirersnaninnnicrsrnssreinsensneennnns 23.191 20.958
1 alt udgifter til personale og administration 59.503 57.209
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Pensionstilsagn

Sparekassen har ikke givet pensionstilsagn til nuverende eller forhenvarende
mediemmer af Sparekassens direktion.

Incitamentsprogrammer
Der er ikke fastsat serlige incitamentsprogrammer for bestyrelse, direktion,
medarbejdere eller vaesentlige riskotagere.

Aflenning
Sparekassens bestyrelse direktion og medarbejdere aflennes alle med fast vederlag.
Der sker ikke aflenning af reprasentantskabsmedlemmer.

2017 2016
ikr. tkr.
Antal beskzftigede
Det gennemsnitlige antal beskzftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede:
Ansatte beskeftigede med kreditinstitutvirksomhed...................... 50,68 53,56
BVIIEE ..coveiraenrracnns e —— 0,03 0,06
 (F: 1NN SOOI SO I NN T 50,71 53,62
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af rsregnskabet ........ccoeererrrreerenrenrersrecrassnnnnens 319 319
Andre erk]aenngsopgaver med 31kkerhed ....................................... 64 65
Andre ydelser.... — 260 45
Samlet udgiftsfort honorar til revisionsvirksomheder-.............. 643 429
Honorar for andre erklaringer med sikkerhed vedrerer lovpligtige
erkleeringer overfor offentlige myndigheder. Honorar for andre
ydelser vedrerer labende rddgivning i forbindelse med overtagelsen
af Soby-Skader-Halling Sparekasse og Finanstilsynets ordinzre
inspektion i Sparekassen samt diverse regnskabsmassig rddgivning.
11. Nedskrivninger ps udlin og tilgodehavender i regnskabsaret

Individuelle nedskrivninger pad udlin og garamier
Nedskrivninger .. T 17.374 12.386
Tilbagefeorsel af nedslmvnmgcr toretaget i ndh gere regnskabsér & -4.702 -2.020
Vaerdiregulering af overtagne aktiver.....cvcoveveninnierasisarnsinssrsseress 196 1.426
Individuelle nedskrivninger m.v. i alt..coorvesisesismmmesnernseessanerarnscrnn 12.868 11.792
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger ......c.eo... o 585 5.585
Tilbagefersel af nedsknvnmger foretaget i tldhgere regnskabsar = -4.908 0
Gruppevise nedskrivninger m.v. 1 alt...ccovvviiinninsnsnenieiecsinin 4.323 5.585
Samlede nedskrivninger
Individuelle og gruppevise nedskrivninger i alt i rets leb............. 8.545 17.377
Endelig tabt (afskrevet) uden forudgéende hensattelse ..........cuc... 463 28
Renter af nedskrevne fordringer......ccoceveeeerrreccinmninsnniansnnn. -2.494 -2.393
Indgéet pé tidligere afskrevne fordringer ........ccccceeerariinrininisiniscannns -1.053 421
Arets resultatpavirkning af nedskrivninger i alt .......c.cceecusennee 5.461 14.591
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2017 2016
tkr. tkr.
Individuelle neds'krivninger
Nedskrivninger p udlin og andre tilgodehavender primo............. 31.822 29.908
Arets NedSKIIVIIIEET. coo..vvrvererseerecsrmsenssirsssrsmssmssensssasssssssssisssecsses 17.374 12.386
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsdr .. -4.702 -3.402
Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet......cooreverermnrsccecue -3.529 -7.070
Individuelle nedskrivninger pa udlin ultimo 40.965 31.822
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender primo............. 9.780 4.195
Arets NEASKIIVIINEET . ... vereerrsecmseresessecssorsirsssmmssssssssssisassssessssranses 585 5.585
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér .. -4.908 -275
Overtaget nedskrivninger ved fusion........oceermmrmensenceccscncscsnses 0 275
Gruppevise nedskrivninger p# udlin ultimo 5.457 9.780
Nedskrivninger og veerdiregulering pd udlin og andre
tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger p4 udlén og andre tilgodehavender ... 40.965 31.822
Gruppevise nedskrivninger pa udlin og andre tilgodehavender..... 5.457 9.780
Nedskrivninger i alt .......coeevereerencncnss . 46.422 41.602
Vardiregulering pd overtagne udlin ..o 21.883 12.751
Nedskrivainger og verdireguleringer pd udlin ...ceeceiianiarinss 68.305 54.353
12. Skat
Skat af arets skattepligtige indkomst ....ccoeoveurvnnnenss = -1.921 -73
Regulering af udskudt skat tidligere regnskabsar ...........coocvevevees -100 221
Regulering af aktuel skat tidligere regnskabsar................ -215 0
Regulering af udskudt skat -792 -2.486
Beregnet skat i alt v.eeeoionnceeicsciiccsnnsnnnranaes e -3.028 -2.780
Skat af egenkapitalbevaegelser.....ovevurermreerernnnsaraens -696 -862
Skat i alt i resultatopgerelsen -3.724 -3.642
Beregning af effektiv skatteprocent
Selskabsskatteprocent i Danmark ... 22,0% 22,0 %
Regulering for skat af skattefrie mdtaagter og 1kke fradrags-
berettigede OMKOStNINGEY MLV. .cvvvcereeerssmamenmrssnersrsessnsesassnasisense -3,7% 2,3%
Regulering af tidligere 8rs SKAtter. ..o iuriimeirnirisesnannrecsearaensassinnns 1,7% 1,6 %
Effektiv skatteprocent 20,0 % 25,9 %
Udskudte skatteaktiver og skattepassiver specificeres siledes:
MALEriEll@ AKEIVEL.covereerrasrrasearesssseesaersmersmrsnissnsnssensesssssssssssenssnssassass 467 576
IMmaterielle AKEIVET .. cccvserrarecsssserssirmssistrsmensseacssssassssssssossssnssnas -286 487
TUGIAIL cvrvvveeeeiemerisssrssressaesesesesmonsssssatastanassansaaseasnsssnassssassasssssssssnianes 1.263 1.221
Skattemassige Underskud.....ooiimnesiosenssrinsisnssiinsmnenensricnin 0 52
Andre akKtivVer O PasSIVET ...civvurerrmsersessussessismsirsissnssisssassssssssssss 44 44
Udskudte skatteaktiver og skattepassiver netto...ccccseccsisorerasse 1.488 2.380
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2017 \——m‘?

13. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter ...........ooc.ocovveeerrereerseressennn. 56.153 71.358
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .. 56.153 71.358

14. Aktivposter fordelt efter restlobetider

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

AnfOrdring sttt 56.153 71.358
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ... 56.153 71.358

Udlin og andre tilgodehavender til dagsveerdi
ADFOTATING «ooveoveverretrtvenie e vrrcer s e e eer s eeessrersss s sis e esenenen 368

I alt udlin og andre tilgodehavender til dagsvardi.........cou...... 368

Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Til og med 3 MANEAET .....ocuereeeececeeeeeieereeeeeen s . 119.535 0
Over 3 maneder til og med 1 87 .........oevevieveecncrereeeecseeeneieesennn 184.897 226.423
Over 1 artl ogmed 5 ar ..ottt 289.134 313424
OVET 5 BTttt eeae e en e sra st s eceeranemeeseeassenes 232.502 235.053
I alt udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.. 826.063 774.900

15. Relativ fordeling af udlin opgjort til amortiseret kostpris

og garantidebitorer
1. Offentlige myndigheder ........ccccocoeverirrmenriicere e 0,0 % 0,0 %
2.  Erhverv, herunder:
a) Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri..............coeuee... 8,9% 8,7 %
b) Industri og rastofindvinding ...........c.ceeereremririernnnes 2,8% 2,.8%
C) Energiforsyning .........cccceceveeenerencssssnsssseressssssessssssens 0,7% 0,5 %
d) Bygge- 0Z anlg......coccueemreererermresresssencesaesressesesonee 3,4 % 3.9%
) Handel.........ccmmeeceeree et 43 % 52 %
f) Transport, hoteller og restauranter-............ccoceeueeeene 21 % 23%
g) Information og kommunikation.........c..ccevuereecrrennen. 0,2% 0,1 %
h) Finansiering og forsﬂ(nng ........................................ L,1% 1,0 %
i) Fast ¢jendom ... 6,1 % 6,7 %
1) OVIIZE ETRVETV ...t cree e 5,9% 6,0 %
ErRVETV 1 AlL....cceiieecicmercrrisasisensiee v seee e eeeeeearssearensensans 355% 372 %
3. PHVALE oottt s ea st oaas 64,5 % 62,8 %
I alt (pkt.1-3) . 100,0 % 100,0 %

Fordelingen er i overensstemmelse med branchekategorier, som anvendes af Danmarks Statistik og Nationalbanken.
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2017 2016
tkr. tkr,
16. Nedskrivninger af udlin og tilgodehavender

Udlén, hvor der er indtruffet objekt indikation for vardiforringelse,
som er indregnet i balancen med en regnskabsmaessig veerdi sterre
end 0.
Individuelle nedskrivninger:
Verdianszttelse af 1an med OIV for nedskrivming ........ccoevieevveenne 181.028 175.504
INCASKTIVILING . sevrvrveerrseessesessoscsssssessassssssssesssssssssssssnsssssess oo 30.498 24.403
Veardianszttelse af 1an med OIV efter nedskriviing.......ccoereveseeese 150.530 151.101
Gruppevise nedskrivninger:
Verdianszttelse af 1an med OIV for nedskriviing ........ecoeerereucees 698.084 716.588
INEASKIIVIIIIE veceoeervecesranmrnsensssssssssasssssnmmmenssssssastsnssssssssiassseassnsaseess 5.457 9.780
Vardianszttelse af 18n med OIV efter nedskrivning.......ceeveusnees 692.627 706.808
Standardvilkir

Erhvervskunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra Sparckassens side p4 3 méneder. Ved mislighol-
delse er det dog muligt for Sparekassen at tilsidesatte dette. Ved nyudlan, laneforhgjelser samt lan mod
sikkerheder stilles der normalt krav om, at kunden lebende afleverer gkonomiske oplysninger til Spare-

kassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra Sparekassens side pa 3 méneder. Fastforrentede pan-
tebreve er dog uopsigelige fra Sparekassens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog
muligt for Sparekassen at tilsidesctte dette. Der stilles normalt krav om ekonomiske oplysninger ved ny-
udlin samt endringer til eksisterende udlan.

Beskrivelse af sikkerheder

Sparekassen gnsker, i det omfang det er muligt, at reducere risikoen i forbindelse med indgéede forretnin-
ger med sine kunder ved, at modtage sikkerheder i form af pant i fysiske aktiver, veerdipapirer, bankinde-
stdender m.v. samt via modtagne garantier, kautioner, tilbagetredelseserkleringer m.v. De mest anvendte
sikkerheder er pant i fast ejendom og vardipapirer. Sparekassen overviger lobende vardien af de mod-

tagne sikkerheder.
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2017 2016
tkr. tkr.
17. Immaterielle aktiver

Goodwill
Kostprisen
KOSEPIIS PIAINO «....oneueeererveerrreereererrereessrisserasseasserssraneseessessesasensen 11.090 11.088
Tilgang i Arets 10bceiscicicisssiinsisassnsissosaiivnivaiveioniivasansisasvansasssasasaii 0 6
AfEang 1 AretS 10D o..ccvvvecenircrcecece s e 0 4
Goodwill ultimo i alt 11.090 11.090
Kunderelationer
Kostprisen
Kostpris primo rerceemurusstareate et sre s s s a e et reaEsrasbes v aeresatn 11.753 11.753
Tilgang i &rets 1ob...ccvecevenvisvnsenenenns .- 3.000 0
Samlet kostpris ultimo 14.753 11.753
Ned- og afskrivainger
Ned- og afSKIVIINZEr PAINO .cccveeverrevmrseesescaresserasireaessesescnrmcssescsans 2.297 1.123
Arets afSKIIVINEET ......cv.vvereerecreecarsersremssiesssessresensenaessenessesasssoss 1.176 1.174
Samlede ned- og afskrivninger ultimo 3473 2.297
Kunderelationer ultimo i alt 11.280 9.456
Immaterielle aktiver ultimo i ait 22.370 20.546

Verdiforringelsestest: testen sammenholder den regnskabsmeessige verdi med den estimerede nutids-
verdi af forventede fremtidige pengestremmer (nyttevzerdi). Den seerlige geldsstruktur i finansielle virk-
somheder medforer, at beregningsgrundlaget for nutidsvaerdien af fremtidige betalingsstromme baseres pa
en forenklet egenkapitalmodel.

Egenkapitalmodellen tager udgangspunkt i afdelingens netto rente- og gebyrindtegter fratrukket direkte
lenomkostninger samt andel af fzxlles omkostninger realiseret i 2017. Desuden fratraekkes forventet ned-
skrivningsbehov.

Verdiforringelsestest har i 2017 ikke givet anledning til nedskrivning af immaterielle aktiver.

Cash flow i terminalperioden
Cash flow i terminalperioden repreesenterer indtjening i de foregdende ar voksende med en konstant rate.
Vksten er fastsat til 1 %. Veksten er fastsat pa baggrund af forventninger til veekst i makroekonomien.

Diskonteringsfaktoren

Diskonteringsfaktoren, som er anvendt til at beregne den tilbagediskonterede vaerdi af fremtidigt cash
flow er 10,6 % for skat ved 22 % skat svarende til Sparekassens forventede afkastkrav pé egenkapital og
fremmed kapital. Efter skat udger diskonteringsfaktoren 8,2 %
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2017 2016
tkr. tkr.
Primzre forudsztninger:
Erhvervet go0dWill .......cccociivcemeirinmesninssncsrverimssnsncaseasesssarssssanesnss 11.090 11.090
Budgetperiode.... Sar 5ar
Gennemsnitlig arllg vaekst i budgetpenoden .................................. 1,0% 1,0%
Gennemsnitlig &rlig vaekst i terminalperioden......ccoveveninnicecranns 1,0 % 1,0 %
Diskonteringsfaktor for SKat ......cocoisvververirnrninsrnscrecsenmisssrncesssanans 10,6 % 10,6 %
Diskonteringsfaktor efter sKat.........coverrerernsernsssereeromcasniscnenssensans 82% 8,2%
18. Grunde og bygninger
Domicilejendomme
Omvurderet VETAL PIIMO ....coocvececenrrmssessseessreererssesesnesssnasesssseenss 10.575 15.660
Tilgang i ATets 18b......ccovererireriereecrcrrerc v riretsasesmsesecnraiasssesasinaes 1.604 238
Arets afSKIIVINIZET .o.cvereneereeinsersssssssesecssisssaressasmaseassassanstasssessncans -389 -510
Vardizndringer, indregnet i anden totalindkomst -...........covunucee... 0 -782
Op- 0g DedSKIIVIINEET ...cvcveeecrirerresrenncinrnscsteissnesssseserroresssesesnnanss 415 -4.031
Omvurderet vaerdi nltimo 11375 10.575
Sparekassens domicilejendomme er omvurderet til dagsveerdi
pr. 31.12.2016 af statsaut. ejendomsmagler & valuar MDE.
P4 baggrund af udviklingen i prisniveauet pé fast ejendom,
er der ikke indhentet nye vurderinger ultimo 2017.
19. Ovrige materielle aktiver
Kostprisen
KOSEPIAS PIHINO ..mrracercerasseesssssnssessassesasssassssssssassnassrssmsasssssesssarsasesss 20.937 19.290
Tilgang i &rets 1ob, herunder forbedringer.........covvereemcececccrincunnce. 1.280 2457
AfZaNg 1 BTELS 10D ..ot 0 810
Samlet kostpris ultimo 22.217 20.937
Ned- og afskrivninger
Ned- og afSkrivninger prilno .......cocccvuierirerneeisssrrsstnnresenssrosenns 13.262 11.993
Arets AfSKIIVIINEET ... ..u.eoeeeeecveeereseressrscnensenensnstiecssessnssascssaneas 1.988 1.778
Tilbageforsel af afSKriVIINGET. ....ccovrvvrenmncmeersnacsesssscisscasairnrsnnsacnes 0 509
Samlede ned- og afskrivninger ultimo 15.250 13.262
Ovrige materielle anlsegsaktiver ultimo i alt 6.967 7.675
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20.

21.

22.

23.

24.

Indlan fordelt efter restlebetider

Indlan og anden geeld

Til og med 3 MANEAET........ccvoveeomrecrerrienteacneeerenececeraraees e resas
Over 3 manedertil ogmed 1 &r...c..ocermvcrereciniecscirenecrccronssreninnas
Over 1 ar til 0g MEed 5 8Tu...ceermeicecrniiereseisre oot vssnssenns

I alt indldn og anden gxld

Indlén og anden geld fordelt efter type

Indlin og anden geeld

AnfOrdring sssissuissisesisiississsismnsinsmsiisiosisnsaissseismisssvsimaniss

Opsigelse ..ocvveccrvecsirvisneccannen erearasetees e assne st i asensares
TIdSINASKUA ....evee et ccons e saesesisanis

Sarlige indlAnSfOrMET ..ooevv e crre s

I alt indlén og anden g=id

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgerelse af
kapitalgrundlaget efter regleme i CRR......coovvecieoreecrrrccneiennnes

2017
tkr.

1.246.691
5.642
9.590

25313
80.675

1.367.911

1.241.978
0

4.235
121.698

1.367.911

36.000

1.079.362
9.865
9.837

30.134
82.251

1.211.449

1.079.362
750
9.225
122.112

1.211.449

36.000

Supplerende kapital: 36,0 mio. kr. udstedt 1. september 2014, fast rente 7,35 % p.a. frem til 1. septem-
ber 2019. Herefter CIBOR3 + 6,53 % i margin. Kapitalen er konverterbar til garantkapital, sifremt Spare-

kassens egentlige kernekapitalprocent falder til under 7 %.

Regnskabsmassig sikring

Sparekassen har ikke foretaget sikring af poster i balancen ved anvendelse af finansielle instrumenter.

Neertstiende parter

Transaktioner med n®rtstdende parter sker p&4 markedsvilkar.

Nertstiende parter med bestemmende indflydelse over Sparekassen:

Ingen har bestemmende indflydelse.
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2017 2016
tkr. tkr
Transaktioner med nzrtstiende parter i regnskabsiret
Sterrelsen af 14n til — samt pant, kaution eller garanti med oplysninger
om de vaesentligste vilkar — stillet for nedennavnte ledelsesmedlemmer
Direktion
LAN INLV. coterrvreevinecsenisessssessisssacsesassessamsssassssnsassssesesnasessecans 251 2.580
SikKeThedSStEISET ...vicevcverencerracsiesinmrerssraserionsemrearassarancsseses 0 0
Transaktionen bestar af en 6 %-tabsgaranti stillet overfor
Totalkredit og et udstedt MasterCard.
Rentesatsen pa 14n m.v. til dircktionen og evit. dennes
nertstdende parters 1an var ultimo 2017 0,0 % p.a. (MasterCard).
Bestyrelse
Lén m.v. . 26.645 22.716
Sikkerhedsstillelser TSRO . SRR - N 12.398 5.534

Rentesatser pé 14n m.v. til bestyrelsen og evt. dennes
nertstdende parters 13n 14 ultimo 2017 i intervallet
2,00 % — 15,25 %. Satserne omfatter ogsa evt. lin til
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer.

Alle 13n, kreditter m.v. til direktion og bestyrelse er ydet p4 normale og sedvanlige markedsmzessige
vilkér, herunder sdvel rente- som garantiprovisionssatser.

25. Retssager m.v.
Sparekassen er ikke bekendt med mulige retssager.

26. Markedsrisici

Renterisiko pd geldsinstrumenter

Fordelt pa valutaer

DKK ....cccoomnneaes . 7.147 1.434
I alt renterisiko pa positioner 7.147 1.434
Renterisiko i % af kernekapital efter fradrag ......ccoccvrecesssacsncses 4,2 % 1,0 %

Renterisikoen er udtryk for det forventede tab p rentepositioner som felge af en stigning i renten pa 1 %.
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27. Valutarisiko
ValutakurSindiKAtor 1 .......cooeeveeecemrrerecervrnnecsscsessssserissessesossssssssssns 1.511 1.602
1 alt valutakursindikator 1. 1.511 1.602
Valutaindikator 1 i % af kernekapital efter fradrag ......c.coosec 0.9 % 1,2%

Valutarisikoen er udtryk for risikoen for tab pd Sparekassens positioner
i fremmed valuta, ndr valutakursen @ndrer sig negativt med 2 % i forhold

til eksponering.

Valutaindikator 1 beregnes som den sterste sum af henholdsvis positioner
i valuta, hvor Sparekassen har et nettotilgodehavende, og sum

af positioner i valuta, hvor Sparekassen har nettogzld. Den sterste af disse
positioner sattes i forhold til kemekapitalen efter fradrag.

Med udgangspunkt i Sparekassens positioner i EUR og ovrige valutaer er
kursfolsomheden vurderet i forhold til opgerelsen af en sandsynlig valuta-
kursrisiko. Kursrisikoen i forhold til EUR skennes at udgere 2,25 %, mens
kursrisikoen pa evrige valutaer skonnes til at udgere 12,0 %.

POSIHIONET 1 BUR ..ouceveevemereverceretseencecesceesnnnrsnsesssssasssarssenssssensasans 1.185 1.166
VARHATISTKO 2,25 Y0 -vecucrevesrrerenvassrcsereroessasesssmsammsessnmssssssrassesnesensess 27 26
Positioner i andre ValuLaET .....c.ooreeereerervrercismiseesnreeceracrecrnsesseeeeranss 326 436
Valtarisiko 12 %0..ccceverrrenreeerersrcerecssmeceesmsesemsessmsssrssssarssorssseraninss 39 52
Negativ effekt pa érets resultat for skat 66 78
Negativ effekt pa egenkapital 51 61

28. Aktierisiko

Beholdning unoterede aktier og andre kapitalandele...................... 78.470 59.727
I alt aktieportefolje 78.470 59.727
Aktieeksponering i % af kernekapital efter fradrag.........ccceos 0,0 % 0,0 %

Sparekassens aktieeksponering opgeres som Sparekassens beholdning
af bersnoterede aktier i % af kernekapitalen efter fradrag - andre kapital-
andele indgér ikke i beregningen, men pévirker Sparekassens aktie-
risiko, og indgér i den felgende beregning.

Aktierisikoen er udtryk for risikoen for tab pé portefoljen, nir aktiekurserne
falder.

Sandsynlige kurstab opgeres i forhold til et kurstab pa 30 % pé bers-
noterede aktier, og i forhold til et kurstab pé 15 % pd unoterede aktier.
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Kursfald pa 15 % - unoterede aktier..........cocvrrvivncesiiveenvierirnecas 11,771 8.959
Negativ effekt pa drets resultat for skat 11.771 8.959
Negativ effekt p& egenkapital 9.181 6.988
Pantseetninger
Sparekassen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver
Eventualforpligtelser
Finansgarantier .............. = 53.356 55.715
Tabsgarantier for realkreditudlan .........cccrverrennns 165.985 132.847
Tinglysnings- 0g konverteringsgarantier.........co.eoveeeervecrecscrerssenne 86.807 90.010
Ovrige eventualforpligtelser......omiimimiinnnircricieriicrcesinssissressnes 32.436 41.459
1alt 338.584 320.031
Andre forpligtede aftaler
Ovrige forpligtelser.................... 45.118 44.269
1alt 45.118 44.269

Sparekassen anvender Skandinavisk Data Center A/S som datacentral. Ved udtraden af denne aftale in-
den for aftalens opsigelsesperiode er Sparekassen maksimalt pligtig til at skulle betale 38,7 mio. kr. sva-
rende til, hvad der skulle vare betalt i 48 méneder + Sparekassens andel af immaterielle anlazgsaktiver.

Den resterende del af forpligtelsen er Sparekassens huslejeforpligtelser i.f.m. leje af lokaler til Sparekas-
sens afdelinger i Allingdbro og i Auning.
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29. Pensionspuljer
Resultatopgerelse
Renteindtegter/terminspremie af:
Kontantindestaende ..................... -6 0
DVIige OBHIGAtIONET ........cermrerrrerrrenriernesreersenesvreasnsssesrseesssessensnnans 0 927
Renteindtaegter i alt .... -6 927
Udbytte af:
Udbytte af aktier MLV. ..c.cvrrnreeeectreeereessssecorssensassresonecasssesnans 0 372
Investeringsforeningsandele ... 97 2.585
Udbytte i alt 97 2.957
Kursregulering af:
OVIige ObLIZAtIONET MLV c.cocurruereirererreecernneaeermneeseenessesasascssesessasnen 0 1.350
AKHET TILV. c....ooveertieneserasssseseesaescss e sssssrnsaseasesesssssesssemssssssnseans 0 -286
Investeringsforeningsandele ............cooecveieneeeevvcnrerssesrennns 11.765 6.287
VEIULA ...t e ettt es s e 0 -16
I alt kursregulering 11.765 7.335
Gebyrer og provisionsudgifter 4 883
Puljernes resultat 11.852 10.336
Balanceoplysninger
Aktiver
Kontantindestdende .............cceveveeerieriserenesrasiemsecsersosssscssnsssonaeeas 975 766
Investeringsforeningsandele .........oveceeoemerecruceesnisecteeeerenseessnaens 226.240 168.963
Andet v 475 718
Aktiver i alt 227.690 170.447
Passiver
Samlet indIAN ......coviciiirieirirnenerees e seaesssesasees 227.690 170.447
Passiver i alt ....... 227.690 170.447
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Sparekassen Djursland og Seby Skader Halling Sparekasse blev pr. 31. oktober 2017 sammenlagt
med Sparekassen Djursland som det fortszttende pengeinstitut.

30. Virksomhedsovertagelser

Kebesummen udgjorde 37,5 mio. kr., som jf. aftale blev afregnet til Fonden for Seby Sparekasse med
27,5 mio. kr., og indskudt som nytegnet garantkapital i Sparekassen Djursland og med 10 mio. kr. kon-
tant,

Dagsvardien af de overtagne nettoaktiver kan opgores til 38,7 mio. kr. Forskelsvardien kan herefter op-
gores til 1,2 mio. kr.

Forskelsbelobet indregnes som badwill under andre driftsindtaegter i resultatopgerelsen.

Dagsvzerdiopgerelse tkr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 33.162
Tilgodehavender hos kreditinstituiter og centralbanker ................. 2.870
Udlan og andre tllgodehavender til amortiseret kostpns ................ 69.627
Obligationer til dagsveerdi ... 84.904
AKHET MLV, ..ocvovireererceeneeresseonsmssences e snenssncs 10.969
Immaterielle aktiver (kundercttigheder) ........cocoeeeevevervcereerevrenececs 3.000
Grunde og bygninger i alt..........ccocevveeveercrrenvrevirerereenerenrererereesens 800
DomicCilefendOmme -.....c.cccovverreerecrreccrsnscsenrsemsseamssrreasocsrsarsessnens 800
Ovrige materielle aKHVET ..........covvveerreeereecerecrnrersesrsssnsececoreesesrens 27
Aktuelle SkatteaktiVer .......ccoecrriceirsirecensrnreessnssssssssarssosssasossesneose 150
ANAIE BKLIVET .....cocuornriirmmarrcacseeerssensoessectsssasserseasasreasssorssasossransonens 276
Periodeafgransningsposter......cuiuiinnmminieisimnssmsisssssssssesssses 730
Aktiver i alt 206.515
Overtagne forpligtelser
Indldn og anden BRI s ee 164.659
Penodeafgrwnsnmgsposter ............................................................. 283
Forpligtelser i alt e 167.819
Overtagne nettoaktiver 38.696
Kebesum 37.500
Forskelsverdi 1.195
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Kapitalgrundlag opgjort p baggrund af Kapitalkravsforordningen - CRR
Egenkapital ex. hybrid kernekapital..........ccccccrvimmirnieinnercinnnsicncsinnees 208.759 162.927
Opskrivningshenleggelser .... N 0 0
Egentlig kernekapital for fradrag 208.759 162.927
Foreslaet UADYHE .......ovvvveeiveerireseerrensinentessssseesssrmseessrssssrssrsemesnsannssas -3.319 -1.740
Immaterielle aKtIVET ....covccerervorrreecrrreeercersnssns st ceanneeeensnresessennes -22.370 -20.545
Udskudt aktiveret SKatteakiiv ... .ccc.veeeeeerererescsrerreerssrssnssesiriessesvenesesaens -1.488 -2.380
Ovrige fradrag ... -21.944 -12.515
Egentlig kernekapltal efter fradrag 159.638 125.747
Hybrid KernEKapital. ... .....occveevecrvreeeriecrreimrseesesrsnesssressreseessssssmssransessssenes 15.000 15.000
Kernekapital for fradrag 174.638 140.747
VTR BROMAE - oooccviisinisionisisisisin et A st s e A A -2.597 -3.838
Kernekapital efter fradrag ....... 172.041 136.909
Supplerende Kapital......ccccovoriermieiieieieireereee ettt s erees s ssses 36.000 36.000
Kapitalgrundlag fer fradrag 208.041 172.909
Ovrige fradrag .................. -2.597 -3.838
Kapitalgrundlag efter fradrag 205.444 169.071
KIeditrisiKO. . e veoveneereeeeecesecnrnecsseeenaesrnnsencnneaarane . 821.817 780.547
MarKedSIISIKO...cc.eouereeeetieirececrererrcceesrsesrrecse s snesn et raeseesnsnsanerasnans 114.097 71.911
OpPEratione] TiSIKO .. .eooseevreeereeeecereecreceereserererereeeaereeeraeereeeseeaerneerrneree 156.517 142.094
Risikoeksponering ...........ccovsrersesses 1.092.431 994.552
Jf. artikel 92 i Kapitalkravsforordningen — CRR kan felgende beregnes:
Kapitalprocent beregnet som kapitalgrundlag efter fradrag i procent af
riSIKOEKSPONETING 1 AL ....voveeeeerreeireeececeer e reee e et ne b s 18,8 % 17,0 %
Kernekapitalprocent beregnet som kernekapital efter fradrag i procent af
riSikoekSPOnering 1 alt ... reeeierinnrerisinaesinirses s essnsssrassaens 15,7 % 13,8 %
Egentlig kernekapitalprocent beregnet som egentlig kernekapital efter
fradrag i procent af risikoeksponering i alt..........cc..eeveeeerrcrrrvereceinencenens 14,6 % 12,6 %
Minimumskapitalkray jf. artikel 93 i Kapitalkravsforordningen - CRR 37.241 37.169
Sparekassens individuelle solvensbehov' jfr. lov om finansiel
virksomhed § 124 stk. 3 er pr. 31.12.2017 opgjort efter
Kreditreservationsmodellen — 8+ .......coveevrieccenesinvie e 10,3 % 10,9 %
! Opgarelsen af solvensbehovet er ikke omfattet af revision af &rsregnskabet.
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